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Kiinan kasvuvauhti hidastuu ja riskit
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Ongelmien syyt loytyvat kuitenkin kotimaasta
- Tilastot vs. todellisuus?
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Autojen vuosituotanto ja -myynti pakkaselle
ensimmaisen kerran vuosikymmeniin
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Kasvutavoitteet dominoivat
Kiinan talouspolitiikkaa...

Korkokehitys Kiinassa ja Yhdysvalloissa
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Kiinan budjettitasapaino

Government balance under different definitions
(In percent of GDP)
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... eika velkaantumista saada kuriin
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Kauppasota Yhdysvaltojen kanssa pakottanut
reformipolitiikan uudelleenarvioon

= Ainakin osittain toimeenpantu aiemmin luvattuja uudistuksia
— Omistusrajoitusten poisto ulkomaisilta pankeilta ja rahoitusyhtidilta seka erailta muilta toimialoilta
— Joidenkin tuontitavaroiden (mm. autot) tullien lasku
— Ulkomaalaisilta suljettujen toimialojen lukumaaran lasku (ns. negative list)
— Tekijanoikeuksien suojelun vahvistaminen (uusi tekijanoikeustoimisto)
— Valtiontukien poisto uusilta aurinkovoimaprojekteilta

= Monet tarkeat uudistukset vasta alkutekijoissaan
— Valtionyritysten reformi, rahapolitiikka, padomaliikkeiden vapauttaminen
— Muita toimia ulkomaisten yritysten toiminnan vaikeuttamiseksi

=  Keskustelu reformipolitiikasta aktivoitunut

= Jokainen uudistusaskel vie Kiinaa suuntaan, josta on vaikeampaa ja kalliimpaa
palata vanhaan

17.12.2018 Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 10



Ulkoinen tasapaino ei ongelma

Vaihtotase Valuuttavaranto
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Kehitys jatkuu monilla aloilla nopeana

Teollisuusrobottien arvioitu kanta ja ennuste (2017-2020)
Tuhatta robottia
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Kasvu hidastuu ja ...

BKT:n reaalikasvu (%) ja kasvukontribuutiot

BOFIT-ennuste

mm Kulutus Investoinnit
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Lahde: Kiinan tilastovirasto, BOFIT
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... riskit jatkavat kasvuaan

= Kiinan talouspolitiikka on hukassa eika vastaa talouden todellisiin ongelmiin

Miksi pitaa elvyttaa, jos talouskasvu on edelleen vahvaa?
Virallinen kasvutavoite ristiriidassa velkaantumisen jarruttamisen kanssa
Epaluotettavat tilastot nykyjarjestelman ja -politiikan tuote

Ristiriitaiset tavoitteet johtavat tempoilevaan politiikkaan, ongelmien ratkaisun siirtamiseen ja
vaikeuttavat reformeja

Pragmatismi joutunut antamaan tilaa ... niin mille?
Reformien puute on keskeinen syy kauppapoliittisten ongelmien karjistymiseen

Alueelliset, toimialoittaiset ja yrityskohtaiset erot tulevat aikaisempaa

selvemmin nakyviin, myos systeemiriskit kasvussa

Nahdaanko Kiinan tilanteen riskit viela riittavan selvasti vai ollaanko viela liikaa

Kiinan virallisten kasvutavoitteiden ja tilastojen vankeja?

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 14



Risto Herrala

Kiinan malli tiensa paassa?

BOFIT Kiina-tietoisku 2018

17.12.2018

Julkinen
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Kiinan talousihmeen pitka linja

BKT:n kasvu, % WTO
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10.0 — Velkavetoinen kasvu,
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Kipuamista hyvinvointiportailla

1990

1 UAE
2 Brunei
3 Luxemburg

179 Kiina

Huom: Sijoitus mitattu BKT per capita, USD
Lahde: Maailmanpankki

2017

1 Quatar
2 Macao
3 Luxemburg

96 Kiina
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Talouskasvu on yha enemman julkisen velkaantumisen
varassa
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Lahde: Maailmanpankki, IMF, omat laskelmat. Kasvuarvio perustuu konservatiiviselle oletukselle, etta julkisten menojen BKT-kerroin on 1/3

Julkisen talouden alijaama
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Julkinen velka jo kehittyneiden maiden tasolla

Julkinen velka/BKT, brutto
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Kiina nayttaisi olevan matkalla keskituloisesta
varakkaaksi taloudeksi 2020-luvulla
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Suhteessa USA:han Kiina on nyt samalla taloudellisen
hyvinvoinnin tasolla kuin Korea 1980-luvulla
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Korean evaat eivat kuitenkaan Kiinalle taida maistua
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Sen sijaan Kiina tiukentaa kontrollia

Komento ja kontrolli: Kiinan
kommunistinen puolue tiukentaa otetta

ulkomaisista yrityksista
Washington Post

Kiina tiukentaa ohjaksia lehdistosta

uusilla saannoilla
Reuters

Kiina tiukentaa ohjaksia

pysayttaakseen juanin laskun
SMCP

Kiina tiukentaa kontrollia internetissa
Diplomat

17.12.2018 Suomen

Kiina presidentti viittaa tiukentuvaan

kontrolliin yliopistoissa
The Guardian

Presidentti Xi Jinpingin osoittama

tuki SOEille ei ole yllatys analyytikoille
SMCP

ankki — Finlands Bank — Bank of Finland 23



Samalla Kiina satsaa voimakkaasti tieteeseen
vauhdittaakseen muutosta imitaattorista innovaattoriksi

Kiina taas johtava maa patenttihakemusten

maarassa
CBC

Kauppasodasta huolimatta, Kiina
saavuttaa USA:ta teknologiakilpailussa

Reuters
Kiinan riskipaaomainvestoinnit
Made in China 2025: Xi Jinpingin sy s L B

suunnitelma tehda Kiinasta mailman

johtava tekoalysovelluksissa
ABC news 'Tuhannen lahjakkuuden’ ohjelma Kiinan tapa

houkutella USA:sta osaajia
SMCP

17.12.2018 Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 24



Menestystarinoita on, mutta saavuttaako kiinalainen
tekniikka kuluttajien luottamuksen?

Pencil Lead Sized
Chinese

English Al Anchor

This is my very first day in Xinhua News Agency

Europan pitaa varoa Huaweita, | by
EU:n teknologiavirkamies sanoo R i N

i, 1%

Reuters

P WL 4 8
— é gﬁ\%ﬁmw 67 20/0
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Loppumietteita

Kiinan talouden tulevaisuus on hamartynyt
— kasvu on viime vuosina ollut vahvasti velkavetoista, eika siksi kestavalla pohjalla
— uusi kasvumalli ei ole viela tasmentynyt

Kiina etsii kasvun evaita taysin toisesta suunnasta kuin Korea (ja Japani)
— kontrollin tiukentaminen, talousuudistusten lykkaaminen ja peruuttaminen
— samalla kuitenkin voimakas panostus tieteeseen ja tekniikkaan

Poliittisen kontrollin tiukentaminen herattaa kaikuja menneisyydesta

— Onnistuuko Kiina valttamaan 1800-luvun 'suuren eroamisen’ aikaiset virheet ja jatkamaan
keskusjohtoisesti teknisen kehityksen ja hyvinvoinnin kasvun polulla?

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Kansainvalisen
kauppajarjestelman tila

Markku Keinanen

Taloudellisten ulkosuhteiden
alivaltiosihteeri, ulkoministerio
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Maailman kauppajarjestelman tila - tavoite

Monenvalinen kauppajarjestelma
(multilaterialismi)

Kahdenvaliset ja
alueelliset sopimukset
(bilateralismi, regionalismi)

Useanvaliset sopimukset
(plurilateralismi)



Maailman kauppajarjestelman tila - tilanne

Kahdenvaliset ja alueelliset
sopimukset
(bilateralismi, regionalismi)

Useanvaliset sopimukset
(plurilateralismi)

Monenvalinen kauppajarjestelma
(multilaterialismi)



Monenvalisen / useanvalisen kaupan

helpottamissopimus
(Bali 2013, voimaan 2017)

vapauttaminen
Uruguayn kierros  WTO 1995 Dohan kierros Kaupan
1986-94 2001 > ¢
ITA-sopimus TiSA-neuvottelut

(Singapore 1996)

ITA — Informaatioteknologiasopimus
TiSA — Palvelukauppasopimus
EGA - Ymparistotuotesopimus

2013-> ¢

EGA-neuvottelut
2014 > ¢

Maatalouden
vientituet
(Nairobi 2015)

ITAII
(Nairobi 2015)

Sahkoinen kauppa
Maatalous
Useanvaliset
sopimukset?



Alueellisten ja kahdenvalisten sopimusten
merkityksesta

Large trade agreements under negotiation, by combined GDP

Trade agreement

e -
EU-Mercosur _ $19.2tn
china-Japan-Korea FTA || GG 5 17 5tn
eu-Mexico [ NG 5 7.4t
rP 11 [ 5 10.2tn
0 2 4 6 8 10

12 14 16 18 20 22 24 26 28

Combined GDP, trillion (2016, current $USD)
GDP: data.worldbank.org @TradeNewsCentre
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Maaryhmien osuudet maailman
kokonaistuotannosta, 1990-2020
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. NIERE!
Kansa”men immateriaalioikeudet
turvallisuus (teollis- ja

tekijanoikeudet)
EU ja teras/alumiinitullit

eaoaiot T“.tkg‘é‘oass"’; 200 mrd USD: 10% -> 25%
asapainot- noin mr 50 mrd USD 25%

tavat toimet USD arvosta
Suoja- globaalisti Lisaksi noin 2 D"
I: 2,8 mrd toimet (vuoden R e 2l mie L0
Il: 3,6 mrd 2017
tuontitason
perusteella)
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Nykytilanteesta

‘ Steffen Seibert & ¥ e
@RegSpracher N
Zweiter Tag des #G7-Gipfels in Kanada:
Beratungen am Rande der offiziellen
Tagesordnung #G7Charlevoix

 G7 Ottawassa

ARGENTINA 2018

BUENOS AIRES

G20 Buenos Airesissa

MWi Protek@xﬂ(’torjuma WTO= 1Syys

WTO:n toiminnan tehostaminen ("...We therefore support the
necessary reform of the WTO to improve its functioning...”)



EU/ WTO-modernisaatio

« Uusia saantoja (level playing field): tukien notifiointiin (insentiivit),
valtionyritysten toimintaan, sallittujen tukien tiukennuksia...

« Uusia saantoja palvelukaupan ja investointien esteisiin,
teknologian pakkosiirtoihin, digitaaliseen kauppaan,
kestavyyteen...

« Uusi lahestymistapa "kehitysmaihin”. graduaatio

o "Joustava multilateralismi”

« WTO:n sihteeriston aseman vahvistaminen
neuvotteluprosesseissa

« Ministerien vahvempi sitoutuminen WTO-kysymyksiin



Kysymyksia

 Kiinan toimintamallit?
* Yhdysvaltain toimintatavat?
« WTO:n paatokset:

* Kiinan markkinatalousmaakohtelu
 Kansalliseen turvallisuuteen vetoaminen

« Kansainvalisen sopimusjarjestelman tulevaisuus?
 Protektionismi, populismi ja globalisaation vastaisuus

« EU:n yhtenaisyys ja toimintakyky

% Finnish Government @&
- @FinGovernmen

ernment

[ Seuraa )

PM @juhasipila and Croatian PM
@AndrejPlenkovic discussed today topical EU
issues and the countries' consecutive EU
presidencies 2019-2020. #SuomiEU
#EUpj2019 #EU

{




Juuso Kaaresvirta

Sotatanner tomisee, mutta mita kuuluu
Kiinan ulkomaankaupalle?

BOFIT Kiina-tietoisku 2018

17.12.2018

Juilimen
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Kiinan osuus maailman tavaraviennista pienentynyt,
tavaratuonnissa osuus kasvussa

%-0suus maailman viennista

18
16
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12

oON B O

17.12.2018

2005 2010
Yhdysvallat =—Saksa =—Japani

Kiina

2015

50 %-0suus maailman tuonnista

18
16
14
12
10

|

2000 2005 2010 2015

Yhdysvallat —Saksa —lJapani Kiina

Lahteet: IMF Direction of trade statistics ja BOFIT
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Kiinan vienti suuntautuu kehittyneisiin talouksiin, mutta
myos lahialueille.

Kiinan vienti maittain, %-osuus Kiinan tuonti maittain, %-osuus
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Lahteet: Kiinan tulli, CEIC ja BOFIT
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Kiinan vienti ei ole enaa pelkkaa kokoonpanoa vaan
kaupan rakenne on kehittynyt:

yha pienempi osa viennista on kulutustavaraa, ja
investointitavaroita tuodaan yha vahemman

%-osuus Kiinan viennista %-osuus Kiinan tuonnista

Kulutustavarat

W 2017 w2007 = 2000

Kulkupelit ja osat [—
Investointitavarat ja osat I —.
Polttoaineet &
[———

Teollisuuden tuotantotarvikkeet

Ruoka ja juoma F 2017 m 2007 2000
0

10 20 30 40 50 0 10 20 30 40 50
Lahteet: UN Comtrade ja BOFIT
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Tavarakauppa ei kerro koko kuvaa; palvelukaupassa on
suuri alijaama

500

400

300

200

100

O

mrd. dollaria

- P 3alveluvienti Palvelutuonti

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016
Lahteet: Kiinan keskuspankki, CEIC ja BOFIT

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Suomi vie enemman tavaraa Kiinaan kuin Venajalle
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Mista kauppasodassa on kysymys?

= Yhdysvaltojen tavarakaupan alijaama Kiinan kanssa on hyvin suuri.

= Yhdysvallat kokee Kiinan toimivan epareilusti ja rikkovan sitoumuksiaan
— IPR asiat ovat (olleet?) kehnoissa kantimissa Kiinassa, mikd on mahdollistanut laajan kopioinnin

— Kiinan suorien sijoitusten ehdot olivat pitkaan sellaiset, etta ulkomaisen yhtion oli pakko perustaa
yhteisyritys kiinalaisen osapuolen kanssa. Samalla tieto tuotantotavoista siirtyi kiinalaiselle osapuolelle.

— Kiinan valtion kybertoimet.

— Kiina on maailman toiseksi suurin talous ja suurin kauppamahti. Tasta huolimatta se katsoo olevansa
oikeutettu kehittyvien talouksien etuihin.

= Presidentti Xi Jinpingin aikana valtion ja puolueen roolia taloudessa ja
yhteiskunnassa on vahvistettu.

= Kiinan avautuminen ja uudistusvauhti ovat hidastuneet, eika ole taytta varmuutta
minkalaiseksi maaksi Kiina on matkalla.

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 44
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Kauppasodan eskaloitumisen vaiheita 2018

= Maaliskuu

— Yhdysvallat julkaisee raportin, jossa Kiinaa syytetaan epareilusta kaupankaynnista liittyen
teknologian siirtoon ja IPR-rikkomuksiin.

— USA asetti lisatullit terakselle ja alumiinille; Kiina vastaa. (2—3 mrd. kaupasta)

= Heinakuu
— Yhdysvalloilta 25 %:n lisatullit 34 mrd. Kiinan tuonnille. Kiina vastaa samalla mitalla.
— Kiina laskee yleisesti joiden tuotteiden tuontitulleja.

= Elokuu
— Yhdysvalloilta 25 %:n lisatullit 16 mrd. Kiinan tuonnille. Kiina vastaa samalla mitalla.
= Syyskuu

— Yhdysvalloilta 10 prosentin lisatullit 200 mrd. Kiinan tuonnille. Tullit on maara nostaa 25 prosenttiin
vuoden 2019 alussa (jota lykattiin joulukuussa 3 kuukaudella). Kiina vastaa 60 mrd. lisatulleilla.

= Marraskuu

— Kiina laskee useiden tuotteiden tuontitulleja niin etta tuontitullitaso yhdessa heinakuun toimien
kanssa tullitaso laskee vajaasta 10 prosentista 7,5 prosenttiin.
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Kiinassa toimivat amerikkalaisyhtiot karsivat
kauppasodasta

= Amcham China teetti syyskuussa kyselyn, jonka mukaan
— Sotatoimet hairitsevat Iahes kaikkien Kiinassa toimivien amerikkalaisyhtididen toimintaa.
— Toiminta Kiinassa on kallistunut tullien vuoksi, mika nakyy voittojen pienenemisena.
— Investointipaatoksia lykataan tai perutaan.
— Tuotantoketjuja mukautetaan, jotta lisatulleja voidaan vaistaa.
— Osa harkitsee tuotannon siirtamista Kiinasta muihin maihin, mutta vain harvat takaisin Amerikkaan.

= EU Chamber of Commerce Chinan vastaavassa kyselyssa syyskuussa

— Puolille Kiinassa toimivista yrityksista lisatullit vaikuttaa negatiivisesti ja puolille vaikutus on
neutraali.

— Useimmat yritykset seuraavat toistaiseksi tilanteen kehittymista.

= Yritysten keinoja mukautua on paljon

— 1) Tulliluokkien tarkastelu, jos mahdollista; 2)Tuotantoketjun muokkaaminen alkuperamaan
vaihtamiseksi; 3)Tullin ylittavan tuotteen hinnan laskeminen; 4) Kauppasopimusten tarkastelu uusin
silmin kiertokeinojen Ioytamiseksi; 5)Tilausten tai tuotannon siirtdminen muihin maihin; 6) Lyhemmat
tuotantoketjut kustannusten vahentamiseksi.
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Kiinan vienti Yhdysvaltoihin on vetanyt erittain hyvin, kun
taas tuonti on supistunut

mrd. dollaria, kausitasoitettu Tramo/Seats
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Kiinan ulkomaankaupan kasvu oli tana vuonna yllattavan
vahvaa marraskuuhun saakka

mrd. dollaria. kausitasoitus Tramo/Seats ja kasin kiinalaisen uuden vuoden osalta
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Yritysten vientitilaukset heikentyneet nopeasti,
ostopaallikkoindeksi, kausitasoitettu.
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Kauppasodan keskipitkan aikavalin vaikutuslaskelmia

= | ukuisia laskelmia
= Paatulemat:

1) Nykyisten toimien vaikutus Kiinaan,
Yhdysvaltoihin ja koko
maailmantalouteen on maltillinen mutta
negatiivinen.

2) Yhdysvallat ja Kiina asettavat toisilleen
25 prosentin tullin kaikelle kaupalle,
vaikutus selvasti suurempi

3) Jos tullien liséksi epavarmuus lisdantyy
merkittavasti ja investoinnit karsivat,
vaikutusten koko kasvaa merkittavasti

— OECD:n skenaarioarviot: 2021 BKT:n
koko olisi alla olevan maaran pienempi
kuin nykyinen ennuste

1)
- Yhdysvallat -0,2%
- Kiina -0,3%
-  Maailma -0,1%
2)
- Yhdysvallat - 0,4 %
- Kiina - 0,6 %
-  Maailma - 0,2%
3)
- Yhdysvallat -0,8%
- Kiina -1,0%
-  Maailma - 0,4%

17.12.2018 Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Viimeiset kaanteet

= Joulukuu

Osapuolet sopivat 3 kuukauden lisaajasta vuoden vaihteen tullikorotuksille ja neuvotteluista.
Kiina lupaa ostaa enemman amerikkalaista tavaraa.

Huawein CFO Meng Wanzhou pidatetaan Kanadassa Yhdysvaltojen pyynnosta. Kiina pidattaa
kaksi kanadalaista.

Kiina ilmoittaa, etta se poistaa amerikkalaisautoilta heinakuussa asetetut 25 prosentin lisatullit.
Made in China 2025 -teollisuuspoliittiseen suunnitelmaan kaavaillaan muutoksia.

Kiina ilmoittaa aikovansa vapauttaa ulkomaisten yritysten toimintaa Kiinassa aiempaa enemman.

Viikonloppuna....

= Kauppasodan perimmaiset syyt syvia, ja on vaikea nahda mitaan nopeaa
ulospaasya tilanteesta.

17.12.2018
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Riikka Nuutilainen

Jatkuuko kiinalaisyritysten
maailmanvalloitus?

BOFIT Kiina-tietoisku 2018

17.12.2018

Juilimen
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Kiinasta virtaa ulos enemman suoria sijoituksia kuin Kiinaan

Kiinan ulkomaisten suorien sijoitusten
kanta silti melko vaatimaton

— Kiinan suorien sijoitusten kanta ulkomailla 13 %
BKT:sta v. 2017 (vrt. kehittyvat taloudet 33 %,
maailma keskimaarin 40 %)

— Suorien sijoitusten kanta Kiinassa
~ Kiinan suorien sijoitusten kanta ulkomailla

Viime vuonna Kiinan osuus 9 %
maailmalla tehdysta suorista sijoituksista
— Japani 11 %, USA 24 %, EU 30 %

Vuoteen 2016 verrattuna sijoituksia
vahentaneet yritysten heikentynyt
rahoitustilanne, tiukentunut kohtelu
kohdemaissa seka Kiinan omat
rajoitukset ulkomaisille investoinneille

Suorien sijoitusten virrat Kiinasta ja Kiinaan

220 mrd. USD, neljép neljanneksen liukuva summa
—=Kiinaan Kiinasta
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Kiinalaissijoituksia yha enemman kehittyneisiin talouksiin

= Tassa maa- ja toimialajaotteluun kaytetaan China Global Investment Tracker —tietokantaa

— American Enterprise Instituten ja Heritage Foundationin aineisto, joka pyrkii listaamaan kaikki kiinalaisyritysten
yli 100 milj. dollarin suorat ulkomaiset sijoitukset

Kiinan suorat sijoitukset maittain ja vuosittain, mrd. USD
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L&hteet: China Global Investment Tracker ja BOFIT
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Mika silkkitie?

Maaritelmat vaihtelee, mukaan
lasketaan ainakin 64 maata
(tummansininen) +Kiina

— Lisaksi "arktinen silkkitie”, "Latinalaisen
Amerikan silkkitie”

— CGIT ottaa naiden lisaksi mukaan
12 maata (turkoosi)

Yhteensa Kiina laskee jollain tapaa
silkkitiehen (BRI) kuuluvaksi jo yli
120 maata (vaaleansininen)

Yhta lailla "silkkitiehankkeita”
vaikea maaritella

— Tilastoissa kaikki investoinnit BRI-maihin
katsotaan silkkitiesijoitukseksi sijoittajasta,
toimialasta tai kohteesta riippumatta

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Suorat sijoitukset silkkitien alueelle yha melko vahaisia

= Kiinan virallisissa tilastoissa alle 15 % suorista sijoituksista silkkitien (BRI)
maihin, CGIT-tietokannassa noin neljannes

=  QOsuus suhteellisen pieni huomioiden, etta
kattaa lahes kaikki Kiinan naapurimaat

— Esim. Kiinan ulkomaankaupasta

_ 8 Kiinan suorat sijoitukset BRI-maihin toimialoittain
BRI-maiden osuus lahes kolmannes

100 %
90 %

= Silkkitiesijoituksia tilastoitu v. 2014 80 %
lahtien, tana aikana osuus ei 70%

.
kittavast t t 60 % Kiinteistot
merkittavast muuttiunu 50.% ~ahoitus
0% Teknologia
30 %

Muut

m Viihde ja turismi

20 % m Kuljetus ja logistiikka
10 %
0%

® Energia, metallit ym.
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Lahteet: China Global Investment Trackerja BOFIT
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Kiinan suorat sijoitukset Afrikkaan vahentyneet

Kiinan investointeja Afrikkaan hallitsee
sijoitukset metalliteollisuuteen ja energiaan
— Kiinan talouskasvun hidastuessa ja raaka-aineiden
maailmanmarkkinahinnan laskettua vahemman kysyntaa
Kiinan sijoitukset Afrikkaan paaosin
uusinvestointeja (55 %)
— Kiinan suorissa sijoituksista keskimaarin 24 % (CGIT)
— Haastava sijoituskohde ja investointien kannattavuus
noussut keskusteluun
Vaatimattomasta sijoituskannasta huolimatta
Kiina on tarkea ulkomaisten sijoitusten lahde
monille alueen maille

— Joissain tapauksissa investointien oikeudenmukaisuus
kyseenalaistettu kohdemaissa, Kiina investoi tyypillisesti
kayttaen kotimaista tydvoimaa ja materiaaleja

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

Kiinan suorien sijoitusten virrat Afrikkaan
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Investoinnit Yhdysvaltoihin laskeneet huippuvuodesta 2016

Yhtena syyna on Yhdysvaltojen tiukentunut ja
pitkittynyt investointien hyvaksymiskasittely
— Johtuen seka hallinnollisesta tekijoista etta CFIUS:n
tiukentuneesta kiinalaisinvestointien kasittelysta

Investoinnit Yhdysvalloissa erityisesti aloille, joille
sijoittamista Kiina rajoitti v. 2016 jalkeen

— Kiinteistot, hotellit, urheilu ja viihde
Yhdysvaltoihin sijoittavat Iahinna yksityiset
Kiinalaisyritykset

— YIli 80 % sijoituksista v. 2013-2017 (Rhodium)
Kiinan sijoitukset vastasivat viime vuonna 5 %
kaikista Yhdysvaltoihin virtaavista ulkomaisista
sijoituksista (7 % v. 2016)

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Kiinan suorista sijoituksista yha suurempi osuus

Eurooppaan

Sijoituksia Euroopassa useille toimialoille

Uusinvestointien osuus Euroopassa pieni
— Eurooppaan suuntautuneista kiinalaisyritysten suorista
sijoituksista v. 2008 lahtien vain 4 % (CGIT)
Kiinalaissijoitusten huippuvuosi EU-maihin oli 2016

— Monista sijoituksista jo luovuttu yritysten rahoitustilanteen
heiketessa tai niiden osoittauduttua arvioitua kannattamatto-
mammiksi (eivat nay uusia sijoituksia keraavissa tilastoissa)

— V. 2017 ChemChinan sveitsilaisen Syngentan osto (43 mrd.
USD) nosti Euroopan-investointeja huomattavasti
Euroopassa kasvaneet kiinalaisinvestoinnit
herattaneet myos huolta

— EU sopi vastikaan uusista mekanismeista alueen
ulkopuolelta tulevien suorien sijoitusten valvomiseksi

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

Kiinan suorien sijoitusten virrat Eurooppaan
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Suorien sijoitusten lisaksi Kiinan rahoitus merkittavaa

joillekin maille

= Kiina rahoittaa silkkitiehankkeita myos muuten kuin suorien sijoitusten kautta
— Kiinan rahoitus BRI-rakennushankkeisiin arviolta noin 270 mrd. dollaria (CGIT)
— Rahoitusta maan valtio-omisteisilta pankeilta, mm. China Development Bank kertoo lainoittaneensa

BRI-hankkeita $110 miljardilla
= BRI-hankkeissa yhtena ongelmana lapinakymattomyys

— Puutteita hankintaprosesseissa, vastuullisuudessa ja ymparistokysymysten seka ja tyoolojen huomioinnissa
— Kiinalaisten, usein valtionyritysten, vetamia hankkeita, joihin ulkomaisten yritysten vaikea paasta mukaan

= Kiina tarjoaa myos rahoitusta varsinkin kehittyville
Aasian ja Afrikan maille mm. rakennusprojekteihin,
usein tiukoin ehdoin

— Ainoa tarjolla oleva rahoittaja monille maille ja madollisuus
kehittaa mm. infrastruktuuria

— Kiinalla mahdollisuus sanella ehdot

= Joidenkin maiden velkavastuut Kiinalle kasvaneet
huomattavan suuriksi (taulukko)

17.12.2018 Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

Ulkoinen julkinen velka v. 2016 BRI-projektit
Milj. USD Kiinalle Muut Kiinan osuus v. 2017 lahtien

Djibouti 1200 300 82 % 1500
Tadzikistan 1200 1100 53 % 2 800
Laos 4200 4400 49 % 5500
Mongolia 3000 4300 41 % 2 500
Kirgisia 1500 2500 37 % 4 600
Malediivit 200 600 27 % 1100
Pakistan 6300 51700 1% 40 000
Montenegro 200 2200 8 % 1 500

Léhde: Hurley, Morris & Portelance (2018)

60



17.12.2018

Kotimaan taloustilanne vaikuttaa investointihaluihin

ulkomaille

v. 2016 investointibuumissa yhtena motiivina saada paaomaa maasta ulos suorina sijoituksina
— Muita paaomarajoitteita tiukennettiin huolien talouskasvun hidastumisesta ja juanin heikkenemisesta kasvaessa

v. 2017 Kiina tiukensi omaa ulos suuntautuvien sijoitusten saantelyaan

— Tavoitteena rajoittaa "eparationaalisia sijoituksia” erityisesti kiinteistoihin, viihdeteollisuuteen ja urheiluun

— Korkean teknologian, maatalouden, energiasektorin ja BRI-sijoituksia kannustetaan

— Kasvanut kannustin yrityksille saada projektiinsa silkkitieleima
v. 2018 kauppajannitteiden lisaannyttya Kiina luvannut
avata joitain toimialoja laajemmin ulkomaisille sijoituksille

— mm. rahoitus seka autoteollisuus, lyhyempi ns. negatiivinen lista

— Merkitys punnitaan siina, miten uudistukset pannaan kaytantoon

Yritysten rahoitustilanteen tiukentuessa sijoitusten
kannattavuus herattaa myos yha enemman huolta

Kiinalaisyritysten rahoitus- ja omistuskuviot hyvin
monimutkaisia

— My0Os Euroopassa nahty useita tapauksia, joissa kiinalaisyritykset
joutuneet vetaytymaan projekteista rahoitustilanteensa takia

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Kritiikki Kiinan investointeja kohtaan kasvanut

= Kumpuaa Kiinan Kilpailua vaaristavista epareiluista tuista
yrityksilleen seka vastavuoroisuuden puutteesta
— Ulkomaisten yritysten toimintaymparisto Kiinassa heikentynyt

= Huomattavan moni toimiala, joille kiinalaisyritykset sijoittavat
ulkomailla, on kotimaassa suojattu ulkomaiselta kilpailulta

— Jopa % Kiinan Eurooppaan v. 2000 lahtien tekemista suurista suorista
sijoituksista ei olisi ollut mahdollisia tai todennakaisia toisin pain (Merics)

= MyoOs puutteet aineettomien oikeuksien suojassa,
tietoturvakaytannoét ja valtion rooli herattavat huolta

— Taustalla mm. EU:n, Yhdysvaltojen ja Australian tiukentuneessa
ulkomaisten sijoituksen valvonnassa

— My0Os muut maat ovat tiukentaneet ulkomaisten investointiensa saantelya
ja rajoittaneet joitain aiottuja kiinalaisinvestointeja

17.12.2018 Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Kiina-tietoiskun videotallenne ja esitykset
ovat katsottavissa verkkosivuillamme
osoitteessa http://www.bofit.fi tilaisuuden jalkeen.
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