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Ohjelma

Taloustilanne sallii etenemisen reformirintamalla
Jouko Rautava, ekonomisti, BOFIT

Ennenkuulumattomista uudistuksista uutta puhtia talouteen
Juuso Kaaresvirta, ekonomisti, BOFIT

Mita tapahtuu, kun Kiina vapauttaa paaomaliikkeensa?
likka Korhonen, tutkimuspaallikko, BOFIT

(Kahvitauko noin klo 10.30-11.00)

Millainen on Vengjan ja Kiinan energiasuhteiden tulevaisuus?
Laura Solanko, neuvonantaja, BOFIT

Kiina ja kansainvaliset tuotantoketjut — kuka on heikoin lenkki?
Heli Simola, ekonomisti, BOFIT
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Teollisuustuotanto ja vahittaiskauppa
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Kiinteat investoinnit euroissa

3500 Mrd. EUR

—Kiina Saksa —=Euroalue

3000

2500 //
1500 B

1000
500 —————
D 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2000 2005 2010

Lahde: Macrobond

9.12.2013 SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen



9.12.2013

250

200

150

100

50

-50

Kitnan ulkomaankauppa

Mrd. USD

Kauppatase

—\/lenti

Tuonti

2008 2009

Lahde: Bloomberg

SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK

2010

2011

2012 2013



Suorat sijoitukset Kiinaan ja Kiinasta
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Rahapolitiikka: Inflaatio ja korot
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Rahapolitiikka: Velka kasvaa vauhdilla
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Julkinen velka rajoittaa
finanssipolitiikkaa
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Kilnan BKT:n rakenne

==Y ksityinen kulutus Julkinen kulutus  ==Investoinnit =—=Nettovienti
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BOFIT Kiina-ennuste
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'Ennenkuulumattomista uudistuksista uutta
puhtia talouteen

Juuso Kaaresvirta, ekonomisti, BOFIT
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Kilnan kommunistisen puolueen 18.

keskuskomitean 3. taysistunto, siis mika?

e Puolueen kokous 9-12.11.2013
o 204 jasentd, kausi 5 vuotta, nykyinen valittiin vuonna 2012

* Yleensa juuri kolmansissa taysistunnoissa on paatetty keskeisista
talousreformeista; 1978 modernisointi, 1984 markkinamekanismeja,
1988 hintojen vapauttaminen, 1993 sosialistinen markkinatalous,
2003 SOE-reformi
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Hintasaantelya poistetaan
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Lahteet: CEIC, EKP, Bloomberg ja omat laskelmat
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Yksityisten yritysten toimintaa
helpotetaan

e Etenkin palvelusektorin suljettuja ja rajoitettuja
toimialoja avataan seka kotimaisille etta ulkomaisille

yrityksille
o Tekijanoikeuksia parannetaan

e Listautuminen parssiin helpottuu

SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen
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Hukou-jarjestelmaa puretaan
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Maareformi maaseudulle

e Maaseudun asukkaille annetaan mahdollisuus
siirtaa, kiinnittada, vuokrata ja myyda
maankayttooikeutensa
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Ei sisaruksia, voit hankkia kaksi lasta
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Julkisen talouden uudistukset (1)
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Lahteet: CEIC ja Finanssiministerio
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Julkisen talouden uudistukset (2)

e Palveluiden arvonlisavero
» Varallisuusverokokeilun laajentaminen

o Kulutusvero energiaintensiivisille ja saastuttaville
tuotteille

* Budjetointikaytantoja yhtenaistetaan
o Palikallishallintojen velkakirjat
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Muuta

Aikataulu?

Lisaa tietoja uudistuksista tulevina viikkoina?

e Mita odotettiin, mutta ei tehda:
— Valtionyrityksia ei pureta
— Demokratia

« Valkutusvaltaisen NDRC:n rooli jatkossa?

e Paattgjien sitoutuminen

9.12.2013 SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen 22



Naillako toimin

Ratkaistaan vaeston ikaantymisen haasteet

Ohitetaan keskituloloukku (middle-income trap)

Parannetaan ymparistoongelmat

Vaistetaan julkisen sektorin velkaongelma
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Paaomaliikkeiden rajoitukset |

Suorat Suorat sijoitukset Kiinaan
sijoitukset

Suorat sijoitukset Kiinasta

Portfolio- Osakesijoitukset Kiinaan
sijoitukset

Ulkomaisten yritysten
osakeannit Kiinassa

Kiinalaisten yritysten
osakeannit ulkomailla

Sijoitukset ulkomaisiin
osakkeisiin Kiinasta

Lahde: IMF ja Standard Chartered

Vaaditaan hyvaksynta paikallisella
tai kansallisella tasolla
(SAFE/PB0C), voittojen kotiutus
rajoitettu, osinkojen maksu kerran
vuodessa.

Vaaditaan hyvaksynta (SAFE).
QFII- ja R-QFII-kiinti6t jokaiselle
sijoittajalle erikseen.

Ei sallittu.

Luvanvaraisia.

QDII-kiintiét.
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Paaomaliikkeiden rajoitukset Il

Portfolio- Jvk-sijoitukset Kiinaan QFII-kiinti6t, sijoitusten kotiutus
sijoitukset vasta tietyn ajan kuluttua.
Ulkomaisten yritysten jvk- Ei sallittu.

likkeeseenlaskut Kiinassa

Kiinalaisten yritysten jvk- Luvanvaraisia.
liikkeeseenlaskut ulkomailla

Sijoitukset ulkomaisiin jvk- QDII-kiintiot.
lainoihin Kiinasta

Muut Valuutanvaihto Yksityiset henkilot saavat vaihtaa
korkeintaan $50.000 vuodessa

Lainat Hyvin rajoitettu

Lahde: IMF ja Standard Chartered
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Paaomaliikkeiden vapautus OECD-maissa
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Irlanti, Espanja,
Ruotsi, Norja,

Suomi, Tanska,
Portugali, Italia,
Ranska

—Total assets

—Debt assets (stock)

= Portfolio equity assets

stock)
—FDI assets (stock)

——FX Reserves minus gold

=——FDI liabilities (stock)

= Portfolio equity liabilities
stock)
——Debt liabilities (stock)

- Total liabilities

e\ FA

N

-15-14-13-12-11-10-9 -8 -7 6 -5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 101112131415
Lahde: Lane ja Milesi-Ferretti (2013), Kaminsky ja Liberalization time
Schmukler (2003) sekd omat laskelmat
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Lahde: Lane ja Milesi-Ferretti (2013), Kaminsky

Paaomaliikkeiden vapautus nousevissa

talouksissa

Brasilia, Chile, Korea,

Malesia, Meksiko,
Filippiinit, Taiwan,
Thaimaa, Indonesia

/\/A\’\/\
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ja Schmukler (2003) sek& omat laskelmat

9.12.2013
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e==Total assets (China)

esmw[X Reserves minus
gold (China)

=——=Total assets (EM)
es=mNFA (China)
=X Reserves minus
gold (EM)
=—=NFA (EM)
e=mwTotal liabilities

(China)
——Total liabilities (EM)
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Yksityisen sektorin ulkomaiset saamiset
ja velat
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55 /
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20 % - .
e=mmPrivate sector total
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Léhde: Lane ja Milesi-Ferretti (2013), Kaminsky Eiterdlizatioligie

ja Schmukler (2003) sek& omat laskelmat
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Ero suurin vieraan paaoman
muotoisissa erissa
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Lahde: Lane ja Milesi-Ferretti (2013), Kaminsky Liberalization time
ja Schmukler (2003) seka omat laskelmat
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Kii

Kiinan ulkomaiset saatavat ja velat
kasvavat merkittavasti

nan bruttosaamiset ulkomailta voivat kasvaa

keskipitkalla aikavalilla jopa 25 % BKT:sta (~4000
miljardia dollaria, kolme prosenttia maailmanlaajuisen
MSCI:n arvosta, 25 % nousevien talouksien

vastaavasta), bruttovelat 10 % (Bayoumi ja
Ohnsorge, 2013)

M
va

M
do

kali valuuttakurssia ei taysin vapauteta, Kiina jatkaa
uuttavarantojensa kerryttamista

~:n arvio lokakuun WEOQO:ssa oli noin 2000 miljardin

larin vaihtotaseen ylijgama 2014-2018

Merkittavia paineita loytaa sijoituskohteita Kiinasta
markkinoiden vapautuessa

SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen 31
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Ohjelma

Taloustilanne sallii etenemisen reformirintamalla
Jouko Rautava, ekonomisti, BOFIT

Ennenkuulumattomista uudistuksista uutta puhtia talouteen
Juuso Kaaresvirta, ekonomisti, BOFIT

Mita tapahtuu, kun Kiina vapauttaa paaomaliikkeensa?
likka Korhonen, tutkimuspaallikko, BOFIT

(Kahvitauko noin klo 10.30-11.00)

Millainen on Vengjan ja Kiinan energiasuhteiden tulevaisuus?
Laura Solanko, neuvonantaja, BOFIT

Kiina ja kansainvaliset tuotantoketjut — kuka on heikoin lenkki?
Heli Simola, ekonomisti, BOFIT
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Millainen on Kiinan ja Venajan
energiasuhteiden tulevaisuus?

Laura Solanko, neuvonantaja, BOFIT

EUROJARJESTELMA

EUROSYSTEMET 9122013 Julkinen



Energiakaupan erikoisuuksia

 Maailman suurin
energianvieja

 Maailman suurin
energiankuluttaja

e Kauppa vahaista

9.12.2013 SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen
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Venajan energianvienti Kiinaan

Raakadljyn vienti 2005-2013

Kivihiilen vienti 2005-2013
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Q N Q Q N Q Q N Q N N Q Q
e r3akalljyn vienti, milj. tonnia === |VY-alueen ulkopuolelle
Kiinaan ==Suomeen

e Kivihiilen vienti, milj. tonnia == Kjinaan Suomeen

Lahde: Rosstat
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Kilnan tuonti Venajalta on vahaista

Kiinan 6ljyntuonti 2012

Venadja
6 %

Lahde: BP

9.12.2013

Kiinan kaasuntuonti 2012

Malesia Jemen Muut
6% 2% 4%

Indonesia
8%
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Syita on monia

Vendajan 0Oljy-ja kaasukentat sijaitsevat Euroopassa
tai Lansi-Siperiassa

— Kuljetusinfrastruktuuri Itd-Siperiassa / Kaukoidassa on
heikkoa

— Vapaata tuotantokapasiteettia on vahan

Kiina hakee aktiivisesti tuottajia kaikkialta
maailmasta

Molemminpuolinen epaluulo?

SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen
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Kilnan tuontitarve kasvaa

Kaasun kulutus kasvaa liki 150 mrd.m3 vuoteen
2020 mennessa (IEA)

— Tuontitarve kasvaa noin 75 mrd m3

Oljyn kulutus kasvaa noin 3,3 mb/d vuoteen 2020
mennessa(lEA)
— Tuontitarve kasvaa noin 3,1mb/d

Nama tuontimaarat hoidetaan nykyisilla sopimuksilla

SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen 38



YhteistyO viriaa oljysektorilla

 Oljyputki Skovorodinosta Dagingiin avattiin 2011

laina- | 6ljytoimitukset,
Lainasumma/sopimuksen Lainanantaja / aika, miljoonaa
Vuosi |arvo mrd. usd Lainansaaja | sopimuskumppani | vuotta |tonnia

2005 6 Rosneft CDB / CNPC 6

2009 15 Rosneft CDB / CNPC 20 |9 mt/vuosi
2009 10 Transneft |CDB /CNPC 20 6 mt/vuosi
2013 270 Rosneft CDB / CNPC 25 14 mt/vuosi
2013 85 Rosneft Sinopec 10 10 mt/vuosi

9.12.2013 SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen
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Kaasuntuonti Vengjalta 2020-luvulla?

Sopimusta on juhlittu jo ainakin vuodesta 2004,
mutta kaasun hinnasta el ole sovittu

Kiinan oman tuotannon kasvu 2020-luvulla
— Liuskekaasu ja -0ljy, CBM

LNG terminaalit

— Rakenteilla enemman kuin Euroopassa yhteensa

Mittavat putket Keski- ja Kaakkois-Aasiaan, onko
tarvetta uusille?

Investointipaatokset olisi tehtava nyt

SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen

40



9.12.2013

The Economist, 23.3.2013
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Kiina ja kansainvaliset tuotantoketjut —
kuka on heikoin lenkki?

Heli Simola, ekonomisti, BOFIT

EUROJARJESTELMA

EUROSYSTEMET 9122013
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Kilna on maaillman suurin vientimaa

Osuus maailman yhteenlasketusta tavara- ja palveluviennista, %
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9.12.2013
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= Kiina Saksa = Japani —USA

Lahde: WTO
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Arvonlisapohjaiset tilastot taydentavat perinteisten
ulkomaankauppatilastojen antamaa kuvaa

Grass axports (100)
Value-added (100)

Lahde: OECD

Gross axports (110}

Valug-added (10)
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Yhdysvaltain ja EU:n arvonlisaperustainen
kauppataseen alijadma Kiinan kanssa pienempi

Yhdysvallat EU-27
2000 2005 2008 2009 2000 2005 2008 2009
0 - 0 +

-50 - -50
-100 -100
-150 -150
-200 -200
=250 -250
-300 -300

ETase M Korjattutase B Tase M Korjattutase

Lahde: OECD
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Kansainvaliset tuotantoketjut
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Kiinan osuus loppukysynnasta merkittava lahinna

Aasliassa

Loppukysynnén arvonlisa alkuperamaittain eraissa maissa, % BKT:sta

100% — — e — e —_— — — —
90% -
80% -
Muu
70% -
B Kiina
60% -
M Aasia (pl. Kiina)
50% -
Pohjois-Amerikka
40% -+ — — —— —_— — — — — (USA, Kanada ja Meksiko)
WEU-27
30% +— — e — —_— o — — —
Kotimaa
20% +— —— — —— — — — — —
10% -+ — — — — — — — —
O % T T
Japani USA Kiina Saksa Suomi  Korea Thaimaa Vietnam
Lahde: OECD
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Kilna tuottaa eniten arvonlisaa muiden maiden
sahkolaitevientiin

Sahkolaitteiden viennin arvonlisa alkuperamaittain eraissa maissa,
% viennin arvosta

N _—-
e l
80% +—
70% +—
H Muu
60% +— _

H Kiina

HUSA
50% +— I

m Korea

Japani
0% +— ——————— —— — P

W Saksa

30% - Kotimaa

20% | — SR R

10% — — —

0%
USA Japani Saksa Korea Suomi

Lahde: OECD
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Kiinan tuottama osuus eraiden maiden viennin arvonlisasta seka naiden maiden

Kiinan rooli suurempi
matalatuloisten Aasian-maiden viennissa

tuottama osuus Kiinan viennin arvonlisasta v. 2008-2009, %

Vietnam
Filippiinit
Thaimaa
Korea
Japani
Intia
Brasilia
Venidja
Suomi
Iso-Britannia
Italia
Ranska
Saksa

USA

W Maan tuottama osuus Kiinan viennin arvonlisasta

Lahde: OECD

1

2 3 4
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H Kiinan tuottama osuus maan viennin arvonlisasta

Julkinen

49



9.12.2013

Kotimaisen arvonlisan osuus Kiinan viennissa
kaantynyt pieneen kasvuun

Kotimaisen arvonlisin osuus viennissa, %
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1995 2000 W 2005 W 2008-09

Lahde: OECD
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Kotimaisen arvonlisan osuus kasvanut viime vuosina
erityisesti sahkdlaiteviennissa

Kotimaisen arvonlisdn osuus Kiinan viennisséa eraissa tuoteryhmissa, %
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50 \V/
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= Tekstiilit = Kemikaalit = Metallit Koneet = S3hkolaitteet

Lahde: OECD
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Kiinan tuottaman arvonlisan osuus kasvanut myos
muiden viennissa — erityisesti Aasian maissa

Kiinan tuottama osuus eraiden maiden viennin arvonlisassa, %

USA
Saksa

Suomi

Japani
Unkari
Tshekki

Meksiko

Thaimaa

Filippiinit
Korea
Kambodzha

Vietnam

0 ! 2 3 s 5 6 7
m2008-09  m1995
Lahde: OECD
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Tulevaisuus?

* Globaalien tuotantoketjujen kehitys

e Aasian tuotantoketjujen rakenne

e Kiinan rooli
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Kiitos!

Kiina-tietoiskun esitelmiin
perustuva julkaisu ilmestyy
BOFIT Online -sarjassa.
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http://www.suomenpankki.fi/bofit/tutkimus/tutkimusjulkaisut/online/Pages/default.aspx
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