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BOFIT Kiina-ennuste 2014-2016
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Juan jatkaa vahvistumista
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Maltillinen inflaatio ja vakaa tyollisyys
helpottavat talouspolitiikkaa
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Velka kasvanut vauhdilla

—=Yhteensa (Social Financing)
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Pankit voitollisia ja
kasvattaneet varauksia

Maan ulkomainen velka
viela suhteellisen
vahainen

Julkisella sektorilla paljon
myytavaa omaisuutta

Julkisen sektorin suora
valiintulo ongelmien
patoamiseksi

Nopea kasvu keskeista
ongelmien hoitamiselle...
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Kiinan pankkisektori on ISO

400

350

300

250

200

150

Kotimainen luotonanto, %/BKT

100

50

*

40000 60000 80000 100000 120000
Per capita BKT, USD

3.12.2014 SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen 14



3.12.2014

Rahoitusmarkkinoiden vapauttaminen
edistynyt, tosin hitaasti

Lainakorkojen riippuvuutta keskuspankin
viitekorosta vahennetty selvasti (koskee edelleen
asuntolainoja)

Viime viikolla ilmoitettiin, ettd pankit saavat maksaa
talletuksistaan 20 % talletusviitekorkoa enemman
(samalla tosin viitekorkoa laskettiin)

Suuret valtionpankit hallitsevat markkinoita, 43 %
pankkisektorin taseesta (tosin oli 52 % vuonna
2008)
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Keskuspankki luopuu hiljalleen pankkien
korkomarginaalin takaamisesta
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Talletussuoja erittain merkittava uudistus

* Viime paivina on saatu lisatietoja uudesta
talletussuojasta

« Ehdotuksen mukaan talletukset taattaisiin 500.000
juaniin asti (€65.000, Suomessa talletussuoja
€100.000), kattaa 99,1 % kaikista talletuksista

* Monet yksityiskohdat viela hamaran peitossa, mutta
toteutuessaan talletussuoja tasaisi kilpailuasetelmaa
pankkien valilla

3.12.2014 SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen 17



* Ns. varjopankkijarjestelma valittaa koko ajan

 Viralliset pankit kuitenkin usein rahoituksen
valittajina, tosin oman taseensa ulkopuolella

3.12.2014

Hitaat uudistukset ajaneet rahoitusta
virallisen pankkisektorin ulkopuolelle

suuremman osan rahoituksesta

Esimerkkina Alipayn YU'E Bao —

rahamarkkinarahasto, jossa nykyaan 1%
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Renminbi-talletukset Hongkongissa

CNY mrd.
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Muutoksen maaritelma

Muutoksen taytyy tapahtua, kun olemassa olevat tavat
eivat enda ole kaypia ja vain muutoksen kautta voidaan
loytaa uusi toimiva tie.

Muutoksen tulee aina olla sopusoinnussa ajan kanssa,
jossa se tapahtuu.

Kun muutos on tullut valttamattomaksi, on hallitsijan
tehtava tuottaa se ja palauttaa jarjestys ja tasapaino.

3.12.2014 Julkinen >*



Uudistusaikataulu 2012-2027

2012 Xi Jinping presidentiksi ja puoluesihteeriksi

2012-2017 KKP politbyro 24 jasenta, heista 6
presidentti Jiang Zeminin suojattia, loput presidentti
Hu Jintaon valitsemia

2017 2. kausi alkaa
2017-2022 KKP politbyro 5 presidentti Jiang Zeminin
suojattia jaa pois

2022-27 Xi Jinping syrjaan, mutta suojatit jatkavat

3.12.2014 Julkinen
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Uudet kehityspankit Kiinan ulkomaisten
sijoitusten vauhdittajina?

Rilkka Nuutilainen
Ekonomisti / BOFIT
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Kiinasta ulospain suuntautuvat suorat
sijoitukset kasvussa

Suorat sijoitusten virrat Kiinaan ja Kiinasta, mrd. USD
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Léhde: Kiinan kauppaministerio ja UNCTAD
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Mille toimialoille sijoitukset
suuntautuvat?

Kiinalaisyritysten tekemien suorien sijoitusten virrat toimialoittain

Energia

Metallit

Kiinteistot

Maatalous
Kuljetus
Rahoitus

Teknologia

H'“““l

Muut m 2013 @ 2012

0 5000 10000 15000 20000 25000 30000 35000 40000 45000
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Lahde: China Global Investment Tracker
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Enta mille aluellle sijoitukset
suuntautuvat?

Kiinalaisyritysten tekemien suorien sijoitusten virrat alueittain

Afrikka |

Pohjois-Amerikka

Lansi-Aasia

Etela-Ameikka

Ita-Aasia i
Australia '
Eurooppa
Arabimaat ——— @ 2013 O 2012
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Lahde: China Global Investment Tracker

3.12.2014 SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen 29



Eri aloilla investoidaan eri aluellle (1)

« Tarkeimmat kohdemaat toimialoittain 2012-2013,
osuus toimialan kaikista suorien sijoitusten virroista

Kanada 27 %
Australia 10 %
Yhdysvallat 8 %
Kazakstan 7 %
Australia 25 %
Guinea 21 %
Indonesia 11 %
Sierra Leone 10 %

Lahde: China Global Investment Tracker
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Eri aloilla investoidaan eri aluellle (2)

Kiinteistot

Yhdysvallat 23 %
|so-Britannia 16 %
Saksa 10 %
Malesia 10 %
| Maatalous |
Yhdysvallat 50 %
Vengja 14 %
Iso-Britannia 14 %
Sri Lanka 20 %
|so-Britannia 18 %
Brasilia 10 %

Lahde: China Global Investment Tracker
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BRICS-maiden uusi kehityspankKki
(New Development Bank)

SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK
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Aasian infrastruktuuri-investointipankki
(Asian Infrastructure Investment Bank, AllIB)

Yhteensa 21 valtiota
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Kiinan visio “uudesta silkkitiesta”

.
N\
Y L SRas TIY
‘8\ -~ e - - ~
)
\ °
\\ ’
"
\ . J
\ /i \\
! -t~ I
SNa 7
| W ! N
- b

3.12.2014 SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen

34



Uudet kehityspankit

S Fisenepasoma o [konde

BRICS-maiden Brasilia, 50 mrd. dollaria v. 2016 Edistaa kehittyvien talouksien

uusi Etela-Afrikka, (+100 mrd. dollarin  loppuun yhteisty6ta ja tukea

kehityspankki Intia, Kiina, likviditeettijarjestely) mennessd infrastruktuurirakentamista
Venaja

Aasian 21 valtiota 50 mrd. (100 mrd.)  Aikaisintaa Infrastruktuurihankkeet

infrastruktuuri- Aasiassaja  dollaria nv. 2015  Aasiassa, Lahi-ldassa ja

investointipankki L&hi-idassa lopulla Afrikassa

Silkkitierahasto  Kiinan aloite 40 mrd. dollaria "Pian” Mm. Infrastruktuuri- ja

(Silk Road Fund) teollisuusinvestoinnit seka

taloudellinen yhteistyo

3.12.2014 SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen
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Olemassa olevat instituutiot

Aasian 67 jasenta, 175 mrd. Perustettu Koyhyyden vahentaminen Aasian
kehityspankki 48 Aasiassa dollaria 1966 ja Tyynenmeren alueella
Maailman- 188 jasenmaata 230 mrd. Perustettu  Aarimmaisen kdyhyyden
pankki dollaria 1944 poistaminen ja tuloerojen

kaventaminen

China Development  kiinan valtion Perustettu  Suurten infrastruktuuriprojektien
Bank kehityspankki 1994 rahoittaminen paaosin Kiinassa
Export-Import Bank  iinan valtion Perustettu  Ulkomaankaupan ja investointien
of China kehityspankki 1994 edistaminen

3.12.2014 SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen
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Tuovatko kehityspankit jotain uutta?

« Aasian infrastruktuuri-investointipankki ja "uusi silkkitie”
— Vayla Kiinan kasvaville sijoituksille

 BRICS-maiden uusi kehityspankki
— Lainanannon profiloituminen?

« Asema nykyisiin instituutioihin verrattuna

— Lainaehdoissa mm. sosiaalisten - ja ymparistonakokulmien
huomioiminen seka lapinakyvyys ja hallinto

— Taydentava vai kilpaileva rahoitus?

« Keskittyvat padasiassa infrastruktuuri-investointeihin,
suuri tarve kehittyvissa talouksissa, erityisesti Aasiassa

3.12.2014 SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen 37



Kehityspankit Kiinan investointien
vauhdittajina?

* Lyhyella aikavalilla lahinna poliittinen rool
— Kasvattaa Kiinan kv. nakyvyytta
— Vastapaino olemassa oleville instituutioille

 Pidemmalla aikavalilla myods mahdollisesti taloudellista
merkitysta

— Kysyntaa ylikapasiteettialoille
— Kiinalaissaastojen kanavointi uusiin kohteisiin
— Edistaa juanin kansainvalistymista

3.12.2014 SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK Julkinen
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Kiina ja Vengja
— Tiivistyvatko taloussuhteet?

Heli Simola
Vanhempi ekonomisti / BOFIT
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Kiinan ja Vengjan taloussuhteet

« Tiivimpaan yhteistybhon pyritty jo
vuosia, viimeaikainen kehitys lisannyt
erityisesti Vengjan kiinnostusta

— globaalien energiamarkkinoiden
muutokset

— suhteiden kiristyminen EU:n ja
Yhdysvaltojen kanssa

* Yhteisia intresseja
— toisiaan tdydentavat tuotantorakenteet

— vastapaino USA:n ja EU:n
taloudelliselle vaikutusvallalle

"Year of China in Russia 2007”

* Rajoitteita
— samantyyppiset kehitystavoitteet

— kilpailu (alueellisesta) taloudellisesta
vaikutusvallasta
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Kiinan kauppa Venajan kanssa on
kasvanut nopeasti

Kiinan kauppa Vendajan kanssa, Kiinan Vengjan-kaupan rakenne
mrd. USD vuonna 2013, %
60 100 %
90 %
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10 %
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Lahteet: IMF DOTS, Intracen.
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Kiina on tarkeampi Venajalle
kuin Venaja Kiinalle

Kiinan ja Vendjan osuudet toistensa tavarakaupassa ja

W Vienti

Lahteet: IMF, UNCTAD
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Kiinan osuus Venajalla
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suorissa ulkomaisissa sijoituksissa, %
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Venajan osuus Kiinassa

O Suorien ulkomaisten sijoitusten kanta
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Kiina ja Venaja haluavat monipuolistaa
energiakauppaansa

Kiinan 6ljyntuonti (220 mrd. USD) Venéjan oOljynvienti (174 mrd. USD)

>

Muut

Muu Aasia

@J

Kiinan kaasuntuonti (25 mrd. USD) Venéjan kaasunvienti (73 mrd. USD)

Venéja i
uu
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=

Lahteet: EIA, Venajan energiaministerio.

Muu Aasia

Kiina
R
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Kaasuneuvotteluissa edetty, mutta
toimitusten alkamiseen menee viela aitkaa
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Lahteet: IEA, CNPC, Gazprom
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Kilnaa kiinnostavat Venajan raaka-aineet

Kiinan osuus globaalista tuonnista
vuonna 2013, %

—

Lyijy
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Lahde: Intracen

Kiina on pyrkinyt turvaamaan
raaka-aineiden saannin
Investoimalla ulkomaisiin
raaka-ainelahteisiin

Venajalla ulkomaisten
investointien tekeminen
luonnonvarasektoreille muita
aloja vaikeampaa

Venaja haluaisi raaka-
aineviennin sijasta lisata
kotimaista jalostusta
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Venaja haluaisi lisata korkean
teknologian vientia Kiinaan

Korkean teknologian vienti, % koko viennista

Kiina

B 2000 02012

Lahde: Maailmanpankki
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-

Vendja

Venajalla el juuri ole korkean
teknologian vientia, muu kuin
raaka-ainevienti on
kilpailukykyista lahinna VY-
maissa

Kiinan oma teknologiatuotanto
kehittyy Vengjaa nopeammin

Kiinalaisen tuotannon
perustamista Venajalle
rajoittavat suhteellisen korkeat
kustannukset ja
liiketoimintaympariston ongelmat
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Kiina ja Venaja kilpailevat (alueellisesta)
taloudellisesta vaikutusvallasta

Kiinan ja Vendjan osuus Keski-Aasian maiden
tavarakaupasta 2003 ja 2013, %

o KeSki'AaSia, muut IVY'maat1 60
Kaakkois-Aasia

 Rahoitusmarkkinat 40

— Kansainvalinen
finanssikeskus 2020

Shanghai vs. Moskova ,
— Kansallisen valuutan kayton
lisdaminen 1 I I
0 I sl
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EKiina @ Vendja

Lahde: IMF DOTS
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Lahentyvatko maiden taloussuhteet?

« Viimealkainen kehitys lisannyt Venajan kiinnostusta
 Kiinan neuvotteluasema vahvistunut
« Eniten potentiaalia energiakaupan lisadmisessa

« Mullla aloilla taloussuhteiden tiivistaminen vailkeampaa
Kilpailevien intressien vuoksi
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Vaikuttaisiko Kiinan ja Venajan
taloussuhteiden tiivistyminen EU:1In?

« EU:n ja Kiinan vélisten taloussuhteiden kehityksessa vaikutus
jdanee vahaiseksi
— Kiina pyrkinee jatkossakin kehittamaan taloussuhteitaan monipuolisesti
— EU ja Venaja eivat juuri kilpaile Kiinan markkinoilla

 EU:n ja Vengjan valisiin taloussuhteisiin vaikutus voi olla
suurempi

— Vengjan energiakaupan lisadntyminen Kiinan kanssa ei kuitenkaan
valttamatta tarkoita sen vahentymista EU:n kanssa

— EU:lla muutenkin tavoitteena Venéaja-riippuvuuden vahentaminen
energiassa

— EU ja Kiina kilpailevat jossain maarin Venajan markkinoilla - Kiinaa
muiden maiden kustannuksella suosivat toimet heikentaisivat EU-
maiden kilpailuasemaa, mutta vaikutusta rajoittaisi Kiinan tiivis
osallistuminen kansainvalisiin tuotantoketjuihin
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Kiitos!

Kiina-tietoiskun esitelmiin
perustuva julkaisu ilmestyy

BOFIT Policy Brief -sarjassa.
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http://www.suomenpankki.fi/bofit/tutkimus/tutkimusjulkaisut/policy_brief/Pages/default.aspx
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