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Venaja-ennusteemme maaliskuussa 2012
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Konsensusennuste liikkkuu vaihteeksi
optimistisempaan suuntaan..

Keskimaarainen BKT-ennuste vuosille 2012 ja 2013
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Lahde: Consensus Economics
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Kulutus ja tuonti nousseet ennen kriisia
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mutta investointien elpyminen paljon
hitaampaa
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Inflaatio laskenut ennatysmaisen alas
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Valuuttakurssi heikentynyt hieman
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Putin nimitti
1) uuden hallituksen
2) itselleen uuden kabinetin

Hallituksessa paaosin pitkdn uran omaavia
teknokraatteja, joista useimpia voitaneen luonnehtia
ainakin talousliberaaleiksi

Talouspolitiikan kannalta avainpaikoilla ensimmainen
varapaaministeri lgor Shuvalov, varapaaministeri Arkadi
Dvorkovitsh, valtiovarainministeri Anton Siluanov ja
talouskehitysministeri Andrei Belousov

Presidentinhallintoon siirtyivat mm. entinen
talouskehitysministeri Elvira Nabiullina ja entinen
opetusministeri Andrei Fursenko

Mika on hallituksen ja presidentinhallinnon suhde?
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Putinin politiikkaprioriteetit

¢ Valtaan astuessaan presidentti Putin ilmoitti useita
konkreettisia, mitattavia talouden ja
liiketoimintaympariston kehityshankkeita, esimerkiksi

1. Investointien osuus BKT:sta 27 prosenttiin vuoteen
2018 mennessa (nyt noin 20 %)

2. Vengjan sijoitus Maailmanpankin Doing Business —
vertailussa nousee 120. sijalta 20. sijalle vuoteen 2018
mennessa (Georgia esimerkkina, nousi sijalta 112
sijalle 18 kahdessa vuodessa laaja-alaisilla
uudistuksilla)

¢ Lisaksi useita hieman epamaaraisempia ja

todennakoisesti eparealistisia tavoitteita
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Palkat (tilastoidut), elakkeet, hinnat
%-muutos edellisen vuoden vastaavasta kuukaudesta

Kuluttajahinnat

—Yksityisen sektorin palkat *
—Julkisen sektorin palkat **
----- Elakkeet

06 07 08 09 10 11 12

* Tyontekijdiden maaréalla painotettu palkkojen keskiarvo - alat: maatalous, kaivannaisteollisuus, jalostava teollisuus, sahkén, kaasupolttoaineen ja
veden tuotanto ja jakelu, rakentaminen, kauppa, kuljetukset ja viestilikenne, ja kiinteistdtoiminta (niilla yksityisen sektorin tyéntekijéiden osuus oli
88 % vuonna 2009, ja heidan osuutensa kaikista yksityisen sektorin tyontekijoista oli 91 %).

** Tyodntekijdiden maaralla painotettu palkkojen keskiarvo - alat: hallinto, koulutus ja terveydenhoito (niilla julkisen sektorin tydntekijdiden osuus oli
94 % vuonna 2009, ja heidan osuutensa kaikista julkisen sektorin tydntekijoista oli 66 %0).

Lahde: Rosstat
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Julkisen talouden suurimpien menoerien reaalinen kehitys,
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Julkisen talouden menot (laskelma)
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Oletukset:

Oljy-ja kaasutulot: Tuotanto- ja vientimaarat 2012-20 kuten Ven&jan omassa ennusteessa.

Muuttulot: 2012-14 kuten Ven&jan budjettiennusteessa, 2015- osuus BKT:sta on sama kuin 2014.
Puolustus ja siséinen turvallisuus: 2012-14 kuten Ven&jan budjettiennusteessa. 2015- varusteluohjelma,
jamuutmenotkuten BKT.

Elakkeetja muutsos.menot: 2012-14 kuten Vengjan budjettiennusteessa, 2015- inflaatio + BKT:n kasvu,
jaelakelaisten méaaréa kasvaa kuten elakeikéaisten maara. - BOFIT Online nro X/2012
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Tulot

Verolinjauksia 2013-2015
(€< ~> “tapahtuma”? - vrt. sosiaaliverot, syksy 2008 —
1.1.2012)

Julkisen talouden kannalta isot verot ennallaan:
oljyverotus, ALV, voittovero, tyotulovero,
sosiaaliverot (30 %, elakeuudistusvarauma)

Maakaasun tuotannon verotuksen kiristaminen

Valmisteverojen korotuksia (tupakka, alkoholi,
olut, moottoripolttoaineet)
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Menot

Elakeian korottaminen - Putin, useamman
kerran: Ei.

Terveydenhoitoa ja koulutusta hoitavat
organisaatiot hakemaan myos yksityista
rahoitusta = kotitalouksilta,

samoin asuntosektori.

Talouden tuki yms.

Julkisen talouden tehostaminen,
tyontekijamaaran vahentaminen? - - korr.

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND
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WTO:n kautta
Euraasian unioniin

Seija Lainela
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IVY — taloudellinen yhteistyo periaatteessa

Venajan ja Valko-Venajan valtioliitto 1999

Vapaakauppasopimus 1999
Euraasian talousyhteiso 2000

Tulliliitto 2010 - Yhtenainen talousalue 2012
- Euraasian talousunioni ... —-> Euraasian unioni ...

Vapaakauppasopimus 2011
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Taloudellinen yhteistyo kaytannéssa

Tulliliitto toiminnassa 2010/2011 lahtien
— Venaja, Valko-Vengja, Kazakstan ) V4
— Kirgisia, Tadzhikistan kiinnostuneita jasenyydesta s
— Ukraina el halua mukaan

— Sisarajat:
Tullit poistettu ja valvonta lopetettu
— Ulkorajat:

Yhtenaiset tullit, tekniset maaraykset, elain- ja
kasviterveysvalvonta, rajavalvonta

— Tuontitullitulojen jako:
Venaja 88 %, Kazakstan 7 %, Valko-Venaja 5 %
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Vapaakauppa-alue

¢ Uusi vapaakauppasopimus allekirjoitettiin 2011
— Allekirjoittajat:

* Vendaja, Valko-Venaja, Kazakstan, Kirgisia,
Tadzhikistan, Moldova, Armenia, Ukraina

— Toistaiseksi vain Venaja ratifioinut

¢ Kayttoon WTO-saanndsten [+ =
mukaisia periaatteita mm: i |
— tukia koskevat sdannot

— riitojenratkaisumenettelyt
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Taloudellisen yhteistyon tulevia suuntia

Yhtenainen talousalue
— Tulliliiton jatkoa
— Virallinen aloitus 1.1.2012, el viela toiminnassa
— Tavoitteena:

« Tavaroiden palveluiden, tydvoiman ja paaoman vapaa
liikkuvuus

« Talouspolitiikan koordinointi

Euraasian talousunioni / Euraasian unioni
— Presidentti Putin: sopimus allekirjoitetaan 1.1.2015

— Yhtenaisen talousalueen jatkoa / Euraasian |
talousyhteison tilalle m

P |

_ _ *EovHoe
— EU:n mallin mukainen OKOHOMUYEcKoe
_ RllpocTpaHcTBO
— Mm. yhteinen valuutta J EBpA3dC
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Venajan WTO-jasenyys

¢ Duuman ratifioitava viimeistaan heinakuun lopulla.

¢ Venajan sitoumukset voimaan Valko-Vengjalla ja
Kazakstanissa.

¢ Vengjalla keskustellaan mahdollisista kompensaatioista
aloille, joihin jasenyys vaikuttaa kielteisesti.

¢ Kun Kazakstan ja Valko-Venaja joskus
liittyvat WTO:hon, niiden sitoumukset
koskevat myos Venajaa.
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Yhdentymisen kysymyksia

¢ ElI konkreettista paatosta siita, millaista yhteistyota
lopulta tavoitellaan.

¢ Jasenten valilla ei yksimielisyytta tavoitteista.

¢ Kuinka paljon paatésvaltaa jasenet lopulta haluavat
luovuttaa ylikansallisille elimille?

¢ Kuinka realistista on laajentuminen muihin IVY-maihin?
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Venajan oljy- ja
kaasusektorin nakymat

Laura Solanko
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Oljy ja kaasu ovat Veniajan talouden

selkaranka

¢ Vientl on tarkea tulonlahde sektorin yrityksille,

¢ vVa
¢ Se
ja

tiontaloudelle,
ka valillisesti monelle mm. koneenrakennus-

palvelusektorin yritykselle

¢ Venaja on globaalisti merkittava raakaoljyn,
Oljytuotteiden, maakaasun ja kivihiilen vieja

¢ mutta energiasektori el ole koko talous,
vahintaan 2/3 kansantuotteesta muodostuu
muuallal
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Tuotantomaarat ovat kasvaneet, mutta uusia

kenttia on avattu vain vahan
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Samaan aikaan kotimainen kysynta kasvaa

ripeasti
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Oljysektorilla tuotannon kasvattaminen

inteja
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Kaasun tuotanto ja vienti voi kasvaa reilustikin
- haasteet ovat markkinoiden murroksessa

IEA WEQO-2011, New Policies Scenario

B maakaasun nettovienti, bcm === maakaasun tuotanto, bcm

e==»maakaasun kulutus, bcm
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’Investointilaman” taustalla useita syita

® & & o

Epavarmuus omistusoikeuksista, etenkin suurten
eslintymien ja mannerjalustan osalta

Entista valkkeammat olosuhteet (maantiede ja valimatkat,
IImasto, etaisyydet ja syvyydet)

Kustannusten nousu

Kirea verotus

Putkikuljetusten monopolit
Kotimarkkinahintojen maaraytyminen
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Uudet suuret oljy- ja kaasualueet ovat
Arktisilla alueilla

Mannerjalusta on valtionyhtididen yksinoikeus

Rosneftin yhteistyo kansainvalisten Oljy-yhtididen
(Exxon, Total, Statoil) kanssa

Gazpromin yhteisty0 vaikuttaa liikkkuvan hitaammin
Tuotannon kaynnistyminen vie noin 15-20 vuotta.

Siksi seuraavat 15 vuotta vanhoja kenttia korvaava
tuotanto tullee Siperian kentilta

Kasvavat markkinat ovat Aasiassa, missa putkikaasun
asema on olematon.

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND
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Suomen Venajan-viennin
nakymat

Helli Simola
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Venaja oli viime vuonna jalleen Suomen
suurin kauppakumppani tavarakaupassa

Vienti, EUR mrd.

Tuonti, EUR mrd.

10

14

12

10

o N W b~ O » ~N o0 ©
]

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

B Tavarat Hm Palvelut

Lahteet: Tullihallitus, Suomen Pankki

B Tavarat H Palvelut
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Suomen tavaravienti elpynyt selvasti
Venajan tuontia hitaammin

Vengjan tuonti ja Suomen vienti Venajalle,

(euromaarainen arvoindeksi 2006=100, 12 kk liukuva keskiarvo)
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Lahteet: Tullihallitus, Venajan keskuspankki
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Matkapuhelinten ja autojen vienti on romahtanut,
muu vienti lahes kriisia edeltavalla tasolla

Matkapuhelinten ja autojen vienti Suomesta Venajalle,

(arvoindeksi 2006=100, 12 kk liukuva keskiarvo)
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Lahde: Tullihallitus
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Suomen vienti karsinyt myos
investointitavaroiden vaisummasta kysynnasta

Investointitavaroiden osuus Venajan tuonnissa (%, oikea asteikko)
ja Suomen vienti Venajalle (MEUR, vasen asteikko)
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Lahteet: Tullihallitus, Rosstat
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Kulutustavaroiden vientia tukenut

Venajan kulutusvetoinen elpyminen

Kulutustavarat, Raaka-aineet ja tuotantohyddykkeet,
arvoindeksi (100=1Q08) arvoindeksi (100=1Q08)
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e Suomen vienti Vengjalle === Sy omen vienti Venajalle

Lahteet: Tullihallitus, Venajan keskuspankki
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Venaja onkin tarkein vientimarkkina

kulutustavaroille
Venajan osuus Suomen viennista vuonna 2011, %

Koko vienti
Metallit

Puu ja paperi

Koneet ja laitteet

Tekstiilit ja nahka

Kemia

Elintarvikkeet

Lahde: Tullihallitus
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Suomen Venajan-viennin nakymat lahivuosina

¢ Tuonnin kasvun odotetaan hidastuvan, mutta
Venaja pysyy silti yhtend Suomen nopeimmin
kasvavista vientimarkkinoista

¢ Tuontikysynta jatkuu kulutusvetoisena,
Investointitavaroiden kysynta piristyy vahitellen

¢ Venajan WTO-jasenyys tukee kysyntaa erityisesti
pidemmalla aikavalilla - kokonaistuotannon lisays,
alemmat tuontitullit
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Vientivetoa Venajan pitkan aikavalin
tavoitteista?

Venajan investoinnit ja

Investointiasteen Investointitavoitteet, % BKT:sta

30
nostaminen N
Tuotantorakenteen 20 |
monipuolistaminen s
Korkean teknologian 10 |
tuotannon lisdaminen .
. .
Energiatehokkuuden 010 1620
parantamlnen B Energia m Liikenne (pl. putkikulj.)
E Koneenrakennus B Koulutus ja terveydenhuolto
Infrastruktuurin AMuu

kohentaminen

Lahde: Vengjan Talouskehitysministerio
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Kysymyksia
Ja keskustelua
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Venaja-tietoiskun esitelmiin
perustuva julkaisu ilmestyy

BOFIT Online -sarjassa

kesakuussa.
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