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Talouden kasvu nojaa kotimaiseen
kulutukseen

BKT:n kysyntaderien vaikutus kasvuun
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Mutta oljytulot maaraavat kotimaisen

kulutuksen?
Raakaoljyn hintakehitys ja RTS indeksi
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Ennusteita talle vuodelle vedetaan alas
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Investoinnit eivat juurikaan kasva
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Paatuotantoalojen vuosimuutos kuukausittain, %
(3 kk:n liukuva keskiarvo)
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Venaja hakee talouspoliittista linjaansa

Seija Lainela = ErEr
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Talouspoliittisen keskustelun taustaa

¢ 2000-luvun nopean talouskasvun aika

— Valtiontalouden vakauttaminen, kirea budjettipolitiikka,
vararahastojen kartuttaminen

— Rahoitusmarkkinoiden likviditeettitilanne kevyt

¢ 2008-2009 kansainvalinen rahoituskriisi
— Budjettipolitiikan kevennys, vararahastot kayttoon
— Keskuspankin tavoitteeksi asteittain inflaation hillinta

— Ratkaisut: "innovaatiot”, "modernisaatio”

¢ Kasvun hidastuminen 2012
— Elvytys vai vakaus?
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Talouspolitiikan paamaara

Presidentti Putinin viestit kevaalla 2013
— Talouskasvun oltava 5—-6 %/v

— Investoinnit kasvun perustana e s, R
25
. —
BKT:n vuosimuutos, % 20 7

10 15 /\
2 ——  \

\/ \ 10
4 o
X \ /
) \ ] 7
_2 \ |/ .
-4 \\ ll 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012
-6
. v
-10 T T T T T T T T T T T Y
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012

SUOMEN PANKKI | FINLANDS BANK | BANK OF FINLAND



Elvytys

Talousministerio, sosiaalisektorin ministeriot, yritykset

"Kasvun hidastuminen johtuu lilan kireasta raha- ja
budjettipolitiikasta ja lilan vahvasta ruplasta”

¢ Keskuspankin alennettava korkoja
— Rahapolitiikan tavoitteeksi talouskasvu

¢ Julkisia investointeja lisattava
— Infrastruktuuriprojektit

¢ Yritystoimintaa tuettava
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http://foto.rg.ru/photos/7f957f27/5.html

Vakaus

Finanssiministerio ja keskuspankki

"Pitkan tahtaimen kasvua edistettava rakenteellisin
muutoksin”

— Budjettimenojen kaytdon tehostaminen

¢ Valtion menoja rajoitetaan
¢ Vararahastoja kerrytetaan

¢ Keskuspankin paatehtavana inflaation
hillinta
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Talouden tila

¢ Tyottomyys ennatyksellisen alhaalla
¢ Teollisuuden kapasiteetin kayttoaste korkea
¢ Keskuspankin korot eivat korkeita inflaatioon nahden

Tyottomyysprosentti, 2000 - 2013
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Elvytys

- Kiihdyttaisi inflaatiota ja padomien vientia
—> Lyhytaikainen kasvusysays mahdollinen, mutta el pitkan
alkavalin positilvista vaikutusta

= Varojen kayton tehokkuus?
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Energiamarkkinoiden murros ja Venaja
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Energiankysynta kasvaa Aasiassa

Kuvio 1.

Globaali energiankulutus

1. e  Globaali energiankulutus
2. OECD-maat
3. e Muut maat
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Léhde: BP Statistical Review of World Energy (beindkuu 2012).
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Tuotantotekniikan kehitys muuttaa tarjontaa

Kuvio 2.

Yhdysvaltojen maakaasun tuotanto ja tuonti
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Lahde: EIA.
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Kaasumarkkinoiden uusi aikakausi?

Kuvio
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Maakaasun alueellisia markkinahintoja
1. s Japani (LNG Japan)

2, Saksan tuontihinta
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Lahde: BP Statistical Review of World Energy (kesdkuu 2012).
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Kaasumarkkinoiden uusi todellisuus ja EU

¢ Nesteytetyn maakaasun tarjonnan kasvu lisaa kilpailua
ja muuttaa perinteisia kaupankayntimalleja

¢ EU:n kolmas energiapaketti tuo muutoksia mm.
regulaatioon, siirtokapasiteetin kayttoon ja
Investointiedellytyksiin EU:ssa lahivuosina

¢ Mika on kaasun tulevaisuus Euroopassa

— talouden taantuma, paastooikeuksien ja kivihiilen hinnat
— EU:n oman kaasuntuotannon tulevaisuus?
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Venajan energiasektorin haasteita

¢ Oljynviennin kasvua
rajoittavat seka tuotanto-
etta kuljetuskapasiteetin
kehitys

¢ Kaasunviennin kasvua
rajoittavat kysynnan
kehitys ja kiristyva kilpailu

¢ Kaasusektorin
uudistuspaineet kasvavat
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Lahde: Vengjan keskuspankki
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Enta vaikutukset Suomeen?

Tuonti Vengjaltd kasvanut nopeasti

Milj. tonnia

Raakadljyn tuonti Venajalta Suomeen
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Kysymyksia

¢ Muutokset globaalissa kysynnassa ja tarjonnassa &
muutokset kotimaisessa pelikentassa lisaavat
epavarmuutta
— Joutuuko Gazprom paineen alle ja uudistumaan?
— Kannattavatko panostukset Arktisilla alueilla?
— Onnistuuko viennin kdantaminen Aasian markkinoille?
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Energia ja valtiontalous - niukkuutta nakyvissa

Vesa Korhonen
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Oljyn ja kaasun erityisverotus

Suoraan tuotannosta ja viennista — suht’ varmaa ja yksinkertaista.
Nykyisin noin 85-90 % 04ljy- ja kaasusektorin maksamista veroista.

Oljyn ja kaasun tuotantoverot; 6ljyn, oljytuotteiden ja kaasun
vientitullit. Kayttoon 2002-03.

Etenkin 6ljyveroissa:
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Tuotanto- ja vientimaarat
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Oljy- ja kaasuverotulojen ennakoidaan supistuvan
suhteessa talouden kokoon.

Valtiontalouden tulot
% BKT:stéa (12 kuukauden summista)
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Miten valtiontalouden kokonaistulojen kay?
Velkaantumismahdollisuutta on, federaatiolla.
Federaation menoja rajaa uusi budjettisaanto, joka
pohjautuu osin o6ljyn hintaan.

Valtiontalouden tulot ja menot
% BKT:sta
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Lahteet: finmin (syksy 2012), IMF (maaliskuu 2013)
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Miten valtiontalouden menojen ostovoima kehittyy?
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Verot avuksi?

Verolinjaukset 2014—-16 prosessissa, hallitukselle 30.4.
toimitettu luonnos: el mitdan suurta veromuutosta
valtiontalouden tulojen kannalta, valmisteverojen korotukset
jatkuvat (alkoholi, tupakka, polttoaineet), kiinteistoveroja lisaa.

Oljyverotuksen kevennykset/kiristykset keskustelussa.
Kaasun tuotannon ja viennin verottaminen kiristymassa jonkin
verran, mutta keskustelua.

?? Valtiontalouden kannalta muut isot verot:

ALV (+1 %-yks. olisi mekaanisesti 0,3 % BKT:sta), yritysten
voittovero (20 %), ty6tulovero (tasavero 13 %); sosiaaliverojen
linjattu olevan ennallaan 2015 loppuun saakka (ovat 30 %).

Verojen keruu? - - harmaa talous
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Venaja-tietoiskun esitelmiin perustuva julkaisu
IImestyy BOFEIT Online -sarjassa kesakuussa.
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http://www.suomenpankki.fi/bofit/tutkimus/tutkimusjulkaisut/online/Pages/default.aspx
http://www.suomenpankki.fi/bofit/tutkimus/tutkimusjulkaisut/online/Pages/default.aspx
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