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Ohjelma

Tilaisuuden avaus
Tuomas Valiméaki, osastopaallikko

Vengjan kasvu laimeaa
Vesa Korhonen, ekonomisti

Pankkilainoituksen kasvu hyytyy
Laura Solanko, neuvonantaja

Ukrainan taloustilanne hyvin vaikea
likka Korhonen, tutkimuspaallikko

Kahvitauko noin klo 10.30-11.00 (Sali 20)

Tulliliitosta Euraasian unioniin
Seija Lainela, ekonomisti

Vengja globaalissa kaupassa
Heli Simola, ekonomisti
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@ Talouden

ja tuonnin

oli kasvumalli (vientihintojen nousu, kasvu

tyovoimaa, lisda paaoman kayttoa, hidastui

tuottavuuden nousua johtuen ... ?) = 2 vuotta

indeksejé, 1998=100 = sitten
o 1000 =z

Vientihinnat S . A b33

(ruplissa) 900 307 74y " i - 30

25 1/ i Ty - 25

B0 5o " H i LoLy s

700 15 1S e e i 15

Tuonnin| goy . | ' b BKT Xp\\ 430
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500

\/ Tuonti
2% \ /i =
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60 | %
50 |
40 -
30 -
20 -
10 -

-10 -
-20 -
-30 -
40 -

28 -
24 A
20 -
16
12

-12
-16 A
-20 -

Mista kysynnan osista kasvun hidastuminen tullut?
Ulkoiset

- 60
- 50
- 40
- 30
- 20

%-muutos neljan vartin
takaisesta

0O 01 02 03 04 05 06

Kotimaiset

07 08

,,,,,,

: /\V/\/\/\ 0
* Viennin  vienti- |

maara  hinnat
(ruplissa)

09 10 11 12 13 14

Yksityinen - 20
kulutus

o A O ~ ©
TEAVATAY TAFLELA |

00 01 02 03 04 05 06

07 08

.......... . \/..
Kiinteat = _,
inves- ;

_ toinnit |
Julkinen -12
%-muutos neljan vartin |
takaisesta kulutus 16
20

09 10 11 12 13 14
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4 Investointien volyymi 2013:\

Valtion yritykset ja valtio  -20 % EPAVARMUUTTA

Yksityiset yritykset e (liséksi energian hintoja 2014 jaadytettiin)

N (elousminiter)

Investoinnit: suurimmat alat
450 - volyymi, 2004 = 100 S

: A o5 o
(suluissa %-osuus kaikista ; Oljytuotteide
/ tuotanto (3)

400 - investoinneista vuonna 2013)
350 -
Energia
300 - . 2~ Sahkon tuotanto (7) — =30%
Kuljetukset (ml. putket) /,a",";-”""" " Putkikuljetukset (5)
250 - ja viestinta (26) e

.. Oljyn ja kaasun
/ tuotanto (13)
<———¢‘==="

200 - S

150 -
Jalostava teollisuus ml. éljytuotteet (14,
100 - pl. Oljytuotteet 11) .
4 - Hallitus:
50 - “Tarvitaan valtionyritysten
Lahde: Rosstat Ohjausta, ja myOS niille
0 w w w w w w w w w myyvien yritysten
2004 05 06 07 08 09 2010 11 12 13

\_ hinnoittelun ohjausta.”/
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kausitasoitettu

2014 alku: kysynta ja tuotanto

5 - - 10
4 - Tuonti
(Rosstat) °
3 -
o
2 -
1 - > - -5
<:€: ol ’4/<‘ 10
(Rosstat) BKT "
17 (talmin) | -15
_2 -
- -20
_3 -
4 - %-muutos L o5
edellisestavartista
5 - - -30
2004 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
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45
40
35
30

2014: pieneneeko ulkoinen ylijgama?
Maksutase: ulkomaankauppa, vaihtotase ja

padaomavirta ulkomailta
% BKT:sta, neljan viimeisen vartin summa

S
o B . Vienti, tavarat ja palvelut &
....... ., o>
Q
&
*
&
@
K
&

)

......

Rahoitustase
+ maksutaseen virhe-era

(+ = nettopaaomavirta
ulkomailta)

14

]

]

]

]

]

[

] \
]

J

95 96 97 098

Lahde: Venéajan keskuspankki

99 2000 01 02 03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14
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2014 alku: BKT = tuonti € rupla (ja inflaatio) € padomaa ulkomaille

Paaomaa ulos (netto), miten paljon? ... vaikutus -

Ulko- 20 | % BKT:nviimeisen - 20
maan- nelja.n vartin
. 16 1 keskiarvosta - 16
sektorin "
maksu- Vaihtotase
- 8
tase: \|

r|‘| “ | 4

: 0

-4

-8

\ Rahoitustase:
. : : : - 12
Rahoitustase: yrityssektori
yksityinen sektori + (punainen viiva | -16
maksutaseen pl. pankit ja
-20 1 virhe-era kateisvaluutta- | 20
o4 - varojen muutos. | o4
(negatiivinen arvo =
28 - kateisvaluutta- - .28
varojen lisays)

-32 - -32

95 96 97 98 99 00 01 02 O3 04 05 O6 O7 08 09 10 11 12 13 14
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- Rupla

Heiken-
tyminen
johtunut
markKki-
noista
(netto-
paaoma-
virta
ulos),

el suora-
naisesti
keskus-
pankista

-10 -

= b

-12 -

08 09

. netto-ostot, mrd. USD

Lahde: keskuspankki

10

Rupla dollari/euro (55/45)

11 1

mﬁi\\"-’%f' ),

-koriin nahden

N’

2

13 14

ruplan kurssi, senttia |

rnHH-FFALMHHW—th‘_WH“}-iP ﬂ-H | ,*

Keskuspankin tekemét
valuutan netto-ostot

\ /ﬂ'vw’ ’JWV\W/"“\}MWV""‘"W,‘

Rupla dollariin ndhden

“‘W’\..\,/’ M\\M

W

Rupla euroon néhden

-10 A

-20 A

-30 A

-40

-50 A

-60 -

-70 A

-80 -

M A

08

09

v \V/ \/"Vf‘\/\\

Keskuspankin tekemaét valuutan

10

netto-osto
mrd $ / kk

11 12

t

13

-30.5.14

14
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4,2

- 3,8
- 3,6
- 3,4
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- 2,8
- 2,6
- 2,4
- 2,2

- 1,8
- 1,6
- 1,4
o452

- 0,8
- 0,6
- 0,4
- 0,2



- Inflaatio Kuluttajahinnat K4

%-muutos edellisen vuoden vastaavasta kuukaudesta
(viimeinen = huhti 14)

40 - 40
354
30
25 A
20 A
1°5<4
10 -
5 =
0
Kaikki kuluttajahinnat
5 - — Kaikki elintarvikkeet Voo - -5
----- Vahimmaiselintarvikekori Inflaatioero: Venajayli | |
-10 1 — Palvelut kauppakumppaneiden 1 - -10
= — Muut tavarat kuin elintarvikkeet =
D801 8070304 050607087708 —A0~——1k (e e
00 Lahde: Rosstat, keskuspankki
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-2 Rupla & inflaatio -

Ruplan nimellis-jareaalikurssi
2002 = 100, viimeinen = huhti 14

170 -
160 :
150 -
----- Reaalikurssi vs. €
140 -
130 -
120 1 —Reaalikurssi vs.
e . valuuttakori *
110 Vendjan ja kauppakumppaneiden valinen )
\ inflaatioero| (kertyma)
100 Y
90 | — Nimelliskurssi vs.
valuuttakori *)
80 -
707 B Nimelliskurssi vs. €
*) keskuspankin kauppapainotettu valuuttakori ’
60 - (ahes 90 % ulkomaankaupasta)
Lahde: Vengjan keskuspankki
50 -

02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14
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- Tuonti 2014 alkukuukausina

Tuonti
arvon %-muutos vuodentakaisesta vartista
(vimeinen=1Q14)
— Tavarat ja palvelut, euroissa
SN — Tavarat ja palvelut, dollareissa
Tavarat, euroissa

Tavarat, dollareissa

Laéhde: Vengjan keskuspankki

10 11 12 13 14

Tavaroiden tuonti IVY-maiden ulkopuolelta

arvon %-muutos vuodentakaisesta kuukaudesta

(viimeinen = huhti 14)

--------- dollareissa

——euroissa

Lahde: Venajan tulli

2010 11
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Tuontl 2014 alkukuukausina

Tavaroiden tuonti IVY-maiden ulkopuolelta
euromaaraisen arvon %-muutos vuodentakaisesta kuukaudesta (vimeinen = huhti14)

35 1 - 35
\ B Kaikki tavarat
30 1} — Elintarvikkeet ja maataloustuotteet - 30
----- Kemian tuotteet
25 - : : . - 25
— Koneet & laitteet pl. maakuljetusvalineet
20 - - 20
15 - - 15
10 - - 10
5 - -5
0 - VN A S Ly 0
-5 - 5
-10 - - -10
-15 - - =15

2012 2013 2014
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Consensus Forecasts from Surveys of:
@ Ennusteet alentuneet: o 2014

: 909 S : % Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May
Maailma elpyy, 6ljyn hinta ennallaan tai 40 4+ Nl S

laskee hieman (futuurit: n. -10 % 2014-16). 35;
Lahes kaikki: 2014 BKT:n kasvu 0-1 %, =

2015 GDP
Growth
Forecasts (%)

2.5 - 2014 GDP
jos Krim—Ukraina -vaikutukset (markkina- Growth
' Forecasts (%)
reaktiot ja pakotteet) rajallisia; pari: -X %.  15-
- 1.0 1 | Recent GDP Outturns (y-o-
2015 kasvu elpyy hieman >1-2 %. e g - o e
BOFEIE2014=16"2 -1 2 epavarmiusajojac ,, | [ 10% 1% 20% 0.9%

# Investoinnit vahenevat 2014, elpyvat melko hitaasti. Consensus Economics Inc. 2014

# Kulutuksen kasvu hidastuu tuntuvasti mutta on edelleen kohtalaista.
# Viennin maara kasvaa hitaasti/hitaahkosti.

Tuonti: 2014 el kasva/vahenee hieman, kasvaa sitten pari/muutaman % vuodessa.
BOFIT 2014-16: -2, 2, 3

Ennusteriskeja (- ja +) paljon: Krim-Ukraina (etenkin — investoinnit),
maailmantalous ja -kauppa, 0Oljyn hinta, valtiontalouden (alueiden) tulot (— kulutus),
ruplan jyrkat laskut (— inflaatio, kulutus, tuonti),  pakotteet?

Rajallisia elvytystoimia on, ja suojatoimia.
Isompaa elvytysta valtiontalouden ja valtionpankkien avulla? -2 Velkaa

SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK



Yksityinen kulutus

Palkat (tilastoidut), elakkeet, hinnat
%-muutos edellisen vuoden vastaavasta kuukaudesta

60 - Kuluttajahinnat - 60
s5 |  — Yksityisen sektorin palkat * ‘,-\ _ e
50 —Julkisen sektorin palkat ** :\ Putin o
B aa (] L
----Elakkeet PN
45 | \‘ - 45
[}
\
40 1 ; = - 40
! \
35 - i \ - 35
' -
30 - :' ': Putin - 30
! |
25 4= ; '; - 25
]
20 1} i : - 20
[
15 - 4 - - L 15
\ Lo =7 I
10 - , e Y v Il S| . (B o Ny, Nt i Nsw I 10
Vv
5 - - 5
0 ‘ 0
06 07 08 09 10 11 12 13 14

* Tyontekijdiden méaaralla painotettu palkkojen keskiarvo - alat: maatalous, kaivannaisteollisuus, jalostava teollisuus, sahkén, kaasupolttoaineen ja
veden tuotanto ja jakelu, rakentaminen, kauppa, kuljetukset ja viestilikenne, ja kiinteistétoiminta (niill& yksityisen sektorin tyontekijoiden osuus oli

88 % vuonna 2009, ja heidan osuutensa kaikista yksityisen sektorin tydntekijoisté oli 91 %).
** Tydntekijdiden maaralla painotettu palkkojen keskiarvo - alat: hallinto, koulutus ja terveydenhoito (niilla julkisen sektorin tydntekijdiden osuus oli

94 % vuonna 2009, ja heidan osuutensa kaikista julkisen sektorin tyontekijoista oli 66 %).

Lahde: Rosstat

SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK



Yksityinen kulutus - tyomarkkinat

tyottomyys 5% % (ml. tyévoiman ulkopuoliset tyohon halukkaat 9% %)
muutos 12 kk takaisesta, milj. henkil6a

12 :’\ P ."\ -
\ Ao/ \ ) I\
,’ \ , /\ : \ " ‘\ : \ "‘
0.8 - b N R R T NS (IR T S ! Tyottomat+
] « \! S A v . ’l \ .
] ' v ! \ v N N \ >
] Y v/ \/ \ \ ! N '
0,4 H Y \ \/ \
' A
]
0 l.\\ l' /\ N\
l' 2 \_\/\/ -t
04 |1 L g
: Tyovoima+ ;
08 R \ /. Tyolliset
. 5 o \"
-1,2 - -
1.6 A ' B
2 + = ml. tydvoiman ulkopuoliset
tyohon halukkaat
-2,4
10 11 12 13 14

18
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19
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Vienti

Vientimaaria
indekseja, 1994 = 100

Oljytuotteet

Koko vienti

Y
- s as es a» e e = = =

Raakadljy

Kaasu

2014 —
talmin
5/14
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Elvytys? toimien lista (kesa 13 ): yksittaisia tukitoimia & suojatoimia (mm. julkisissa
hankinnoissa), energian hintojen jaadytys/rajoitus 2014, valtiolta megahankeluottoja

Valtiontalous pyritaan pitdmaan varsin vakaana, menopaineita on..

Valtiontalouden tulot jamenot Valtiontalouden vaje
12 kuukauden summan %-muutos vuoden takaisesta 9 - 12 kk summa, % BKT:sta
8 -
7 -
6 -
5 =
4 -
3 =
2 -
Menot 1 - /\\
Minfinin arvio 9/13 0 I
-1 A
- _ Minfinin arvio 9/13
Kuluttajahinnat =~ Talmin5/14 5
=31
-5 -
-4 -
=105
-5 4
-15 -6 1
-20 = _7 S
25 - -8 -
08 09 10 11 12 13 14 15 16 08 09 10 11 12 13 14 15 16

Valtion velka vain runsaat 10 % BKT:sta, kahdessa vararahastossa lahes 10 %,
lisatuloja 2014 (6ljy- & kaasuverot $-maaraisia) ... mutta luopuako ankkurista?
SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK



Ennusteet: Pidemmalle katsoen BKT kasvaa talouden nykyjarjestelmalla
2—3(3+) % vuodessa. BOFIT-malli: Trendikasvu hidastunut =4 - =2 %, ja
on 2, jos talouden jarjestelméauudistus ei ripeydy. Helpon kasvun aika on ohi.

Venajan johto olisi "halunnut” kasvua 5 % vuodessa (Putinin ukaasi 7.5.2012)

Valtiontalouden suurimmat menoerat
Mihin valtio (federaatio, alueet ja kunnat seka valtion sosiaalirahastot)

13 - 12 kk summa, % BKT:sta

- 13

panostaa —
12 - 12
rahaa? = Sosiaaliturva, KT,
10 - - 10
g9 : ) -9
josta elakkeet
. N "

749 Puolustus ja sisadinen turvallisuus - 7
- T —
6 - - 6
Talous
5 4 F 5
Koulutus \—,

4. \M L4
K7V Terveys

S Hallinto =

~ -

~——

2 : s S

Asuntosektori —_
=i St S S s s S S S 1
0 Lahde: finanssimin-istt;ri-ﬁj561.3?1.-6-I\7Iiﬁf-irﬁr; ;&;):;/2013 --------- Velan korkomenot 0
200 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
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Doing business (Maailmanpankki), lahinna faktoja / osin kapeita,
sijaluku 189 maan bisnespaakaupungin joukossa
Mihin valtio 180 160 140 120 100 80 60 40 20 O

tuntuisi :&::i: ;812 =R -/\SE OF DOING BUSINESS
pan ostavan m Ukraina 2013 — Starting a Business
systeem ISSsa — Dealing with Construction Permits
ErITYISESTI? 7 m—RNS—MMM G citing Electricity
; Registering Property
— Getting Credit
_ Protecting Investors
4 Paying Taxes
_ Trading Across Borders
A Enforcing Contracts

4 ReSOIVing InSOIVenCy

Putinin ukaaseissa 7.5.2012: "Noustava sijalle 50 v.2015 ja sijalle 20 v.2018.”

Muut uudistukset? ... systeemineuvottomuutta, esim. markkinat vai valtio?

SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK



tuksen kasvu hyytyy
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Epavarmuuden kasvu nakyy
pankkisektorin taseessa

 Maaliskuussa-huhtikuussa 2014
— Kateisvarat kasvoivat
— Velkakirjamarkkinasijoitukset supistuivat

— Luotonanto interbank-markkinoille ja kotitalouksille
supistul

— Luottohairiot kasvoivat

— Keskuspankkiluototuksen méaara kasvoi

— Kaotitalouksien talletukset supistuivat

SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK



Lainakannan kasvuvauhti alkol hidastua
vuoden 2012 aikana

60 %

.
o= 4 = =
—

0%

Q Q Q Q N

N N N N N
QQ)‘ Q'\’ QO_,- N- Q'\’ Q"b' Q@’ Q'\’ O

)\. \' \~ )\'\ \o )\~ )\' \o '\.Q

NN SN N N N 2N N 2N 2N N TN TN TN BN BN RN RN
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==7yritysluottokanta, vuosimuutos % == |uotot kotitalouksille, vuosimuutos %
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0S

Kulutusluottojen kasvun takana my

Kilpailun lisdantyminen

Suurten valtionpankkien osuus kotitalouksien lainakannasta, %

65 %
60 %

55 %
50 %
45 %
40 %

SuyTOC
[Ai4Ner4
TTWETOC
8WET0C
SWETOC
CwgT0C
TTweToe
8W¢ZT0¢
SUWIZTO0C
cweZ10¢
TTWTTOC
8WTTOC
SWTTOC
CWTTOC
TTwotoc
8Ww0T0C
SuwOoTOC
cwoT0¢
TTW6E00¢
8Wwe600¢
Gw600¢
Ccwe600¢
TTw800c
8W800¢
Gw800¢
cug00¢
TTWw.o0¢
8w.00¢
Gw/00¢
cw/00¢
TTW900¢
8W900¢
Gwo00¢
cw900¢
TTwS00C
8WS00¢
Sws00¢
CwsS00¢
TTWy00¢
8Wwy00¢
Suy00¢
cwy00¢
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Kulutusluotoissa mahdollisestl suuria
riskeja

 Nopea kasvu ja korkeat korot
« Kohonneet velanhoitokustannukset

« Keskuspankki on pyrkinyt rauhoittamaan
KOovaa kasvua

SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK



Yritysten kotimainen lainakanta jatkaa
hienoista kasvua

25000

20000

15000

10000

5000

m yrityslainat, ruplaméaaraiset, rur mrd myrityslainat, valuuttamaaraiset, rur mrd

Lahde: Vengjan keskuspankki ja BOFIT
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Suurten valtionpankkien osuus kasvaa
Suurten valtionpankkien osuus yrityslainakannasta, %

SuyTOC
cwyT10C
TTWETOC
8WETO0C
SWETOC
CWET0C
TTwZtToc
8WZT0C
GuIZT0C
CcWZT0C
TTWTTOC
8WTTOC
SWTTOC
CWTT0C
TTWOTOCZ
8Wwo0T0C
SuoTOoC
cwotT0oc
TTwe00c
8W600¢
Sue600¢
cwe00¢
TTwg800c
8Ww800¢
Gwi800¢
cw800¢
TTwz00¢c
8w.00¢
quw/00¢
cw/00¢
TTw900¢C
8W900¢
Guw900¢
cw900¢
TTWS00Z
8WS00¢
Sus00¢
cws00¢
TTwy00c
8W00¢
Suy00¢
cW00¢

Lahde: Vengjan keskuspankki ja BOFIT

65 %

60 %
55 %
50 % -
45 %
40 %
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Kotimaiset velkakirjamarkkinat
hiljentyvat

Liikkeella olevat yritysvelkakirjat, mrd. ruplaa

5500

5000

4500

4 000 -

3500 -

Lahde: Cbonds.ru
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Ulkomainen velkakanta yli 650 mrd usd

700

600

500 -

myritysten muu ulkomainen

400 velka

® yritysten lainat,

300 joukkovelkakirjat ja
kauppaluotot
® pankkisektorin ulkomainen
200 velka

100

Ulkomainen velka, mrd USD.
Lahde: Venajan keskuspankki

0
4g2011 1g2012 2q2012 3¢2012 42012 12013 2g2013 3¢2013 4q2013 1g2014

SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK



Ulkomainen lainanotto hiipuu

Uusien lainasopimusten arvo, mrd. ruplaa

900

800
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Vaarantuuko investointien rahoitus?

* Minka investointien?
— Suunnitelmat jaissa ainakin 2014 loppuun
« Kuka saa rahoitusta valtionpankeista?
— Valtionyritykset?
— Suuryritykset?
— Krimin varustaminen?
« Kuinka valtionpankit rahoitetaan?
— VEB
— Viime kadessa Keskuspankki tai reservirahastot
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Henked kohden laskettu BKT
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Lahde: IMF
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Korruptio merkittava ongelma

Transparency Internationalin korruptioindeksi 2013
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Lahde: Transparency International
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IMF-ohjelma antaa aikaa uudistuksille

IMF:n johtokunta hyvaksyi 30.4. Ukrainan kahden
vuoden ohjelman, johon liittyy erissa maksettava
$17,1 miljardin laina

Ensimmainen lainaera ($3 mrd.) maksettiin
Ukrainalle heti

Seuraavasta lainaerasta paatetaan heinakuussa

Lainan ennakkoehtoina mm. kaasun vahittaishinnan
50 % nosto toukokuussa, arvonlisaveron laskun
peruminen, pankkien stressitestien aloittaminen, uusi
aki julkisista hankinnoista jne.

MF-ohjelma mahdollistaa lisarahoituksen mm.
Maailmanpankilta, EBRD:lta ja EU:lta
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Taloudellinen tilanne tietenkin hyvin vaikea
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Lahde: Ukrainan tilastoviranomaiset, IMF ja Consensus Economics
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Huhtikuun lopussa valuuttavaranto
vastasi noin 1,5 kk tuontia
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Lahde: Ukrainan keskuspankki
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Valuuttamaaraisen velan hoito 2013-2018
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Lahde: Ukrainan keskuspankki ja
valtiovarainministerio, Fitch Ratings SUOMEN PANKKI - FINLANDS BANK



lta-Ukrainan alueiden osuudet maan
BKT:sta, % (2012)
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Integraation periaatteellinen historia

1.1.2010 Tulliliitto

— Keskinainen kauppa tullitonta, muun saantelyn
harmonisointi

1.1.2012 Yhtenainen talousalue
— Palveluiden, tybvoiman ja paaoman vapaa likkkuvuus

1.1.2015 Euraasian talousunioni

— Tulliliiton ja yhtenaisen
talousalueen periaatteita kaytantoon ey, Ko Poeem

? Euraasian unioni

— Poliittinen ja taloudellinen Goneo 20 0.
S < _15% muposon cylum
yhteenliittyma

170 MH YenoBsek
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Integraation piirteita W

Venaja johtava jasen

'H'\'?Z;-'_.'

Jasenmailla eriavia nakemyksia integraatiosta
Venajan tavoite enemman poliittinen kuin taloudellinen
Edistyminen osin julistuksellista

Integraatio johtanut yllattaviin kaytannon seurauksiin
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Integraatio kaytannossa F

Vapaakauppa toteutunut vain osittain "

Venaja . Q’K
— Tukee muita jasenmaita halvalla energialla
— Paaoman harmaa vienti muiden jasenmaiden kautta
— Huoli muiden jasenmaiden paremmasta investointi-

IImapiirista

Valko-Vengja

— Pitaa talouttaan pinnalla Venajan tuen turvin

— Venalaisen 0ljyn jalostus ja vienti

Kazakstan
— Joutui nostamaan ulkotuonnin tulleja liittyessaan
— Sisakaupan hallinnolliset esteet
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Euraasian talousunioni

Perustamissopimus 29.5.2014

Nelja vapautta: tavarat, palvelut, tydvoima, paaoma
— Toteutetaan asteittain

Koordinointi
— Talouspolitiikka (rajat vajeelle, velalle ja inflaatiolle)
— Finanssipolitiikka, kilpailupolitiikka, valuuttakurssipolitiikka

Neuvottelut jatkuvat

— Yhteiset sahkomarkkinat 2019
— Oljy- ja kaasumarkkinat 2025
— Rahoitusmarkkinat 2025
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Integraation nakymat = I |':

Y 4 {

Armenia ja Kirgisia tulossa mukaan tana
vuonna

Miten Venajan uusi ulkopolitiikka vaikuttaa?

Protektionistinen suuntaus alueen sisalla (eli
Vengjalla) kasvaa

Vengjaan kohdistuvien pakotteiden ja heikkenevan
talouskehityksen vaikutukset muihin jaseniin
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Venajan ulkoisissa taloussuhteissa
kaantymista sisaanpain

Painopiste alueellisessa integraatiossa

Kotimarkkinoiden suojatoimia WTO-jasenyydesta
huolimatta

Pyrkimys tuontisubstituutioon kotimaisen tuotannon
tukemiseksi ja omavaraisuuden lisaadmiseksi
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Mutta Vengja on riippuvainen
maailmantaloudesta

Ulkomaisen arvonlisan osuus loppukysynnasta G20-maissa, % BKT:sta
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Lahde: OECD
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Kulutustavarat tuodaan Aasiasta ja
Investointitavarat EU:sta

Ulkomaisen arvonlis&dn osuus Venajan Alueiden osuudet ulkomaisesta
loppukysynnassa toimialoittain, % arvonlisasta Venajan loppukysynnassa, %
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Lahde: OECD
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Raaka-aineet viedaan paaosin EU-maihin

Vendjan vienti alueittain, % Tarkeimmat vientituotteet Vengjan

taloudessa
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Lahteet: Venajan keskuspankki, Venajan Talouskehitysministerid, Rosstat
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Vengjan osallistuminen kansainvalisiin
tuotantoketjuihin rajallista

Lahde: ADB
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EU-maista Venaja on tarkein kauppakumppani
Keski- ja Ita-Euroopan maille seka Suomelle

Venalainen arvonlisa EU-maiden loppukysynnasséa ja EU-maiden arvonlisa
Venajan loppukysynnasséa, % EU-maiden BKT:sta
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Lahde: OECD
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Suomen tuonnissa Venaja on tarkein
energiatuotteissa

Vengjan osuus Suomen energiankulutuksessa vuonna 2013
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Lahde: Tilastokeskus.
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Vientimarkkinana Vengja on tarkein
suomalaisille kulutustavaroille

Vengjan-viennin osuus toimialojen liikevaihdosta ja koko
tavaraviennista vuonna 2012
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Lahde: Tilastokeskus, Tullihallitus. °
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Heikentynyt talouskehitys on jo nakynyt
EU:n ja Suomen tavaraviennissa Venajalle

Euromaaraisen tuonnin / viennin vuosikasvu, % (liukuva 3 kk / 3 kk)
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Lahteet: Venajan keskuspankki, Eurostat
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My0Os venalaisten matkailu Suomeen
on vahentynyt

Venéalaiset matkailijat suomalaisissa majoitusliikkeissa
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Lahde: Tilastokeskus. Viimeisin havainto: 3/14
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Venaja-tietoiskun esitelmiin perustuva julkaisu
IImestyy BOFIT Policy Brief -sarjassa kesan aikana.
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