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Venajalla oli helpon kasvun "malli”, jossa nousivat

J vientihinnat (6ljyn ja muiden helposti hintavaihtelujen
alaisina olevien tuotteiden vienti on yha vain 2/3

vientituloista ja 1/5 BKT:sta)
J tydvoiman maara
J olemassa olleen padoman kaytto
J ulkomaisen rahoituksen saanti

J tuottavuus (1990-luvun suurten reformien vaikutus,
systeemin parannukset 2000-luvun alkuvuosina)...
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2015 etenkin kotimainen kysynta vahentynyt,
tuotanto supistunut lievemmin
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teollisuustuotanto:

puolustusmenot
2011-14 +18 % vuodessa,
1Q15 +50 %

Tuotannon kasvu, %

Puolustusteollinen 16
kompleksi = 12
- 8
Jalostava
teollisuus 4
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l" il _4
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/ Lahteet: Rosstat ja teollisuusministerid | 16
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heikentynyt rupla tukenut
joitakin teollisuudenhaaroja

hieman lisda suojausta
tuontia vastaan.



Mita edessa 2015 ja 20167
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BOFITin ennuste 2015-17, julk. 25.3.2015

BKT:
Oliy (Brent), $ o (1) BQFITin Vendgja-malli (Rautava):
_____ Futuurit 8.9.14 110 # Oljyn hinnan ison pudotuksen vaikutus ei ohi
% vuodessa, ja iso pudotus lisda epavarmuutta.
Futuurit 17.3.15__ g # Jos 6ljyn hinta ei muutu, talouden kasvu
e 00 trendikasvua kohti — trendikasvu hidastunut,
a0 ollut n. 2 %.
20 (2) Laskelmaa (BKT:n kysyntéerat), harkinta
o - tarina:
R # investoinnit] |, ja edelleen 2016 hieman
BKT nyt myos:
# yksityinen kulutus| | (inflaatio; keskeiset
2015 -4 ennusteet, etta 2015 lopussa 12 % ja
16 -2 vuosikeskiarvona yli 15 %)
17 1 # valtion menojarru.

Ennusteessa riskeja yltympariinsa: 6ljyn hinta, Vengjan kotimainen kysynta,
etenkin investoinnit.
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Yksityinen kulutus

Palkat (tilastoidut), elakkeet, hinnat
%-muutos edellisen vuoden vastaavasta kuukaudesta

60 - - 60
55 Kuluttajahinnat 55
50 | : —Yksi_tyisen sekt_orin palkat * | 50
- —Julkisen sektorin palkat **
47 . S Elikkeet 45
40 - o e - 40
35 - ': - 35
30 - 30
25 1 - 25
20 {74 - 20
15 - i 15
10 4 10
5 - -5
0 0

06 o7 08 09 10 11 12 13 14 15
* Tydntekijdiden maéralld painotettu palkkojen keskiarvo - alat: maatalous, kaivannaisteollisuus, jalostava teollisuus, séhkén, kaasupolttoaineen ja

veden tuotanto ja jakelu, rakentaminen, kauppa, kuljetukset ja viestilikenne, ja kiinteistétoiminta (niilléd yksityisen sektorin tyéntekijéiden osuus oli 88
% vuonna 2009, ja heiddn osuutensa kaikista yksityisen sektorin tydntekijdistd oli 91 %).

** Ty8ntekijSiden maaralld painotettu palkkojen keskiarve - alat: hallinto, koulutus ja terveydenhoito (niilld julkisen sektorin tydntekijgiden osuus oli
94 % vuonna 2009, ja heidan osuutensa kaikista julkisen sektorin tysntekijsista oli 66 %).

Lahde: Rosstat

Tyollisyys vahentynyt vain lievasti. Tyottomét 3—4/15 noin +10 % vuodentakaisesta,
tyottdmyysaste vajaat 6 %, lavea tyottomyys (ml. tydvoiman ulkopuoliset tyd-haluiset) edelleen
yli 9 %. Osa-aikatyonteko 1Q15 +10-20 % vuodentakaisesta.

5.6.2015 Vesa Korhonen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 9



2007-1Q2015

Kuluttajat koetuksella

Vahittaiskaupan myynti, maaran %-muutos
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Investoinnit

Investoinnit: suurimmat alat
maara, 2004 = 100

450 (suluissa %-osuus kaikista - (")ijtuotteidlen
investoinneista vuonna 2014) / tuotanto (3%2)
Il,
400 - J
/
'/
350 /
4
I”’
300 - : g
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ja viestinta (23) N S — = _ Sahkosektori (7)
250 - ===
200 - Oljyn ja kaasun
tuotanto (14)
150 -
Jalostava teollisuus ml. dljytuotteet (15,

o .
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50 -
Léhde: Rosstat
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Investoinnit

Investointien arvon muutos, %
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Vienti

: Vientimaaria

: 1995 = 100

Oljytuotteet

ro+ot+kaasu
=60 %

Koko vienti viennista

-
-
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Valtiontalous: talouskasvun hidastuminen ja 6ljyn hinnan pudotus
vahentavat budjettituloja ... paineita menoihin ja tasapainoon ...

Konsolidoitu budjetti (federaatio, alueet ja kunnat, valtion sosiaalirahastot)

Inflaatio (kuluttajahinnat) ------ Oljy- ja kaasuverotulot
—— Budjettimenot — Muut budjettitulot
80 3 kuukauden summan %-muutos vuodentakaisesta
50 I."V \ iy e 28 % koko valtiontalouden tuloista,
] i P M 51 % federaatiobudjetin tuloista
40 - ': Vo (2014)
20 = : 20
0 R 0
-20 - \ g vV =20
-40 - L/ Koko vuotta 2015 koskeva tieto on finanssi- | -40
&0 =" ministerién arvio Urals-6ljyn hinnalla USD 50.

-60
2007 08 09 10 11 12 13 14
Lahteet: Finanssiministerid ja Rosstat

Fed. -13 %, alueet +8 %, eldkerahasto +11 %, sairausvak.rah. +30 %, sos.vak.rah. -9 %

5.6.2015 Vesa Korhonen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 14



Ponnistukset karsia menoja — mutta Putin: ei kosketa puolustuksen
eika sisaturvan ja jarjestyksen menoihin, ja hallitus: ei karsita
lakim&araisia sosiaalisia velvoitteita.

Valtiontalouden suurimmat menoerat
(federaatio, alueet ja kunnat seka valtion sosiaalirahastot)

14 - - 14
12 kk summa, % BKT:sta
13 - 13
12 - - 12
Sosiaaliturva,
11 - 11
10 - 10
| 9 josta elakkeet _ | 4
SOsS, pol,
p 8 - -8
VO im a- 7 Puolustus ja sisdinen turvallisuus 7
. 6 | -6
lohkoille, . Tatous | | .
Koulutus
1 4 = . -4
keh |tyS - ) \ "ﬂ"!"’ Terveys X
lohkoille? Hallinto
2 - Asuntosektori [ 2
| e Vel krkgrmeng) . 9
0 Lahde: finanssiministeris 0
06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
- 2015 elvytyselementit: valtion sosiaalirahastojen menot 2015 +1/4,
puolustusmenot +1/4 ... alueet vain +6—-7 %

5.6.2015 Vesa Korhonen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 15



10 10
9 Valtiontalouden ylijaama 9
8 12 kk summa, 8
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Koko valtiontalouden vaje 2015 Finminin arvioiden pohjalta noin 5 % BKT:sté (jos 6ljy runsaat 50$
ja BKT -3 %). Valtion velka nyt 14 % BKT:sta. Reservirahasto noin 7 %.
Kansallisen hyvinvoinnin rahasto 6% % - tukia/luottoja maksettu ulos >1% %, lisda jonkin verran luvassa.
Valtionpankkien luotoille federaation takuita, takuukannan muutos parina viime vuonna
0,5 % BKT:sta vuodessa, ei suurta muutosta 2015.
Lisda rahoitusta keskuspankista?

5.6.2015 Vesa Korhonen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 16



Kierre alas 2013 puolivalista alkaen:

BKT = tuonti <« rupla ¢« vaihtotase ja paaomanliikkeet

I

kysynta l,
inflaatio

vienti

2014-1Q15 paaomaa pois (nettona) ruplasta / ulos, entistd enemman

Ulko-
maan-
sektorin
maksu-
tase:

5.6.2015

28 -

24
20
16
12

-32

Vesa Korhonen

% BKT:n
4 viimeisen

neljan vartin Kauppatase,
| keskiarvosta X

tavarat

S N

1

Kauppatase, -
tavarat & palvelut

Vaihtotase

Rahoitustase:
vksityinen sektori

eli yritykset, pankit,
maksutaseen virhe-era,
i ja kateisvaluuttavarojen
muutos

(kateisvaluuttavarojen osalta
T lisdys = negatiivinen arvo)

55 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 O08
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Rahoitustase:
yrityssektori
(punainen viiva
pl. pankit ja L
kateisvaluutta-
varojen muutos)

09 10 11 12 13 14 15



= Rupla pudonnut, etenkin 2H2014 -

— Rupla dollariin nahden (vasen)

— Rupla euroon ndhden (vasen)

| Keskuspankin tekemat ruplan netto-ostot (oikea)
Keskuspankin 21-364 péaivan forex-repojen annot (oikea)

llImoitus 10.11.2014:
Rupla kelluu, keskuspankin

ma_rkkinainterven_tiOt 1 rupla = senttia mrd. euroa péivassa
(esim. ruplan tukiostot) 36 | Ll I
mahdollisia, 5501 N A LML | I
jos paine suuri ja ’ ah Y N I
S 2,8 -

voisi aiheuttaa S AP ca W Y i
rahoitusmarkkina- 2k VM’V‘\»\ Ul 11T
epatasapainoa. = X I
Joulukuu 2014: Ll i
useat tapahtumat 1.2 7 Y&
lisasivat painetta alas, 0.8 - HEIRCIl
e tLII tUkIOStOJa’ 0=4 _"F--F—J_.JL..e-h..,—-qru:_._.-._ ..... e .h‘hi-huh e —— . hf_._._.q,._
ohjauskoron kova 00 - L.
nosto, pitkia valuutta- 2011 12 13 14 15

repoluottoja sekéd kasiohjausta = keskuspankin tarkastajat koko ajan lukuisissa pankeissa,
hallituksen méaarays suurimpien valtion omistamien viejien valuuttapositioista,
ja Putin & kumpp. puhuvat yksityisille viejille.

5.6.2015 Vesa Korhonen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 18
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- Inflaatio nopeutui, kun tuli ruoan tuonnin
rajoituksia ja rupla putosi =

8,5 -85
Ku'uttajahinnat 8 - Kuluttajahinnat -8
. 0%-
%-muutos edellisen vuoden vastaavasta kuukaudesta 7.5 - Yo-muutos 75
(tuorein = huhti 15) edellisesta
ca0 kuukaudesta 7
6,5 6.5
- 35
6 1 —1999 ---2000 -+ 2001 | ©
- 30 55 5,5
-=2014 ==2015
Los 2]
45
- 20
4 4
15 35
L10 3]
2,5 1
r 5
2 4
I L ; 0 15
Kaikki kuluttajahinnat Vi
-5 - — Kaikki elintarvikkeet " 5 1
----- Vahimmaiselintarvikekori . R B 0,5
| Inflaatioero: Vengjayli @ | | '
-10 — Palvelut - Vo -10
) ) ) kauppakumppaneiden | 0
15 —— Muut tavarat kuin elintarvikkeet 15
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 '0'5’1 > 3456 78 9101112
Léhde: Rosstat, keskuspankki month

2014: keskuspankin ohjauskoron nosto, etenkin joulukuussa 10 -2 17 %, nyt 12,5.
Vehnan tilapainen vientitulli 12/2014. Kasiohjausta = joitakin uusia hintakontrolleja,
esim. elintarvikkeita, ladkkeita, lannoitteita, metalleja - - kattavuus?
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- Rupla ja inflaatio ... ja etenkin nyt -

Ruplan nimelliskurssi ja reaalikurssi

170 indekseja, 2002 = 100, viimeinen = huhti 15
n s ----Reaalikurssi vs. €
160 _ R '
" V7 ,l ' \,7\
150 ’ INYAR Y-
" / “ [} \ -
l' “’ GG v ]
X7 4& _qa(\ Y\Q\
130 = Vo WG . _
s A W —Reaalikurssi vs.
120 ’ valuuttakori *)
110 - /"‘ Vendjan ja kauppakumppaneiden vélinen
N . inflaatioero|(kertyma)
100 ot
(X N I’\"‘\-' V}
90 \ —Nimelliskurssi vs.
valuuttakori *)
80 AN
70 O A i Ve S S e W
6 0 \\ .v— '.\\\\ - - -
*) keskuspankin kauppapainotettu valuuttakori “.‘ """ Nimelliskurssi vs. €
50 (lahes 90 % ulkomaankaupasta) ',| I'
Lahde: Venéjan keskuspankki ‘-\ ':"
40 N
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
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Vientitulot maaraavat tuontimenoja tavallistakin
tivimmin >

mw Ruplan kauppapainotettu reaalikurssi
—--Vendjan tavaranviennin arvo euroissa
——\Venajan tavarantuonnin arvo euroissa

prosenttimuutos vuodentakaisesta

_1998 2000 02 04 06 08 10 12 14 15
Lahteet: Vendjén keskuspankki ja Kansainvélinen jérjestelypankki (BIS).

5.6.2015 Vesa Korhonen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland Julkinen
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= > = Tuonti alas 2H13, 2014 ...

Tuonti
arvon %-muutos vuodentakaisesta vartista
(tuorein = 1Q15)

— Tavarat ja palvelut, euroissa
—Tavarat ja palvelut, dollareissa
----Tavarat, euroissa

------ Tavarat, dollareissa

Lahde: Venajan keskuspankki

10 11 12 13 14
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0

tuonnin rajoituksia, mm.

vastasanktioina (elintarvik-
keita, maataloustuotteita),

tuontitulleja yli Vengjan
WTO-sitoumusten
ylarajan,

julkisissa ja my6s valtion
yritysten hankinnoissa
lisda hintapreferensseja
kotimaisille, tuontikieltoja.
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... Javarsinkin 2015

R UOATMN  EcT Rubi$ Vennin | 2016

arvo Tuonti

Vengjan keskuspankki 3/15 n.-35 maara +palv. -3,54 60-65 -25 -0,5
-31 arvo, $  + palv. 0
Vendajan talousministerio 5/15 -25 maara +palv. -2,8 60 -30 10

-2/ maara tavarat 8
-30 arvo, $ tavarat 9
Kansainvalinen valuuttarahasto IMF 4/15 -29 maara +palv. -3,8 6
EU-komissio 5/15 -10 maara +palv. -3,5
Consensus Econ. Inc. 5/15 -29 arvo, $ tavarat -4 n. 55 -25

BOFIT 3/15 -20 maara +palv. -44 -25 -4

5.6.2015 Vesa Korhonen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 23



Zuzana Fungacova & Laura Solanko

Suomen Pankki

Pankkijarjestelma tukee
suuryrityksia

BOFIT Venaja-tietoisku
5.6.2015

5.6.2015

Julkinen
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5.6.2015

Investointien rahoiltus vailkeuksissa

= Ulkomainen rahoitus (lainat ja velkakirjat) liki
loppunut

= Pankkisektori pidetadn pystyssa, mutta
kasvunakymat olemattomia

= Yritykset luottavat kotimaisiin lahteisiin
— Pankkilainat

— Joukkovelkakirjat
— Valtion tuki

= Pk-yritysten lainansaanti erittain vaikeaa

Fungacova & Solanko Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Yksityisen sektorin ulkomainen

velkakanta supistuu
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650
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ANV )
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L00CV'T
L00C'T'T

yksityisen sektorin ulkomainen velka (mrd. USD)

Vendajan valuuttavaranto (mrd. USD)

Lahde: Macrobond
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Ulkomainen raha on kallista

1200
Venalaisten yritysten 5 vuoden CDS-luottoriskilisa
1000

800

600

400

200

0
1.1.2007 1.1.2008 1.1.2009 1.1.2010 1.1.2011 1.1.2012 1.1.2013 1.1.2014 1.1.2015

Lahde: Bloomberg
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Kotimaisten velkakirjojen liikkeellelaskut

kasvussa ?
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5.6.2015

Venajan pankkisektori

Fungacova & Solanko

Kasvu on hidastunut

Keskuspankin rahoitus edelleen merkittava
Jarjestamattomat luotot kasvussa
Paaomittaminen tarve

Heikko kannattavuus

Valtion rooli

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Kotimaiset korot korkealla

Pankkien valinen yli-yon korko (MIBOR)
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Lahde: Macrobond
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Suurten valtionpankkien osuus reilusti

yli puolet
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Lahde: Venajan keskuspankki
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Kotitalouksien talletukset
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Lahde: Venajan keskuspankki
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Yritysten talletukset
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Keskuspankkirahoitus on huomattavaa
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Kotitalouksien luottokanta supistuu
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Yritysten lainakanta el kasva
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Lahde: Venajan keskuspankki
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Yritysten rahoitus tiukassa

= Pankkilainoja myonnetaan
— Suuryrityksille
— Ruplissa
— Lyhemmalle ajalle
— Muutamille sektoreille

5.6.2015 Fungacova & Solanko Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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PK-yritysten lainansaanti vaikeuksissa
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Lahde: Venajan keskuspankki
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Valtion ohjaamaa yrityslainoitusta?

Yritysten lainat, 100=2011m1
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5.6.2015

Nakymat

Fungacova & Solanko

Valtion omistamien pankkien rooli kasvaa
Pankkisektori konsolidoituu

Valtion tuki pitaa systeemisesti tarkeat pankit
toimintakuntoisina

Lainat menevat suurille yrityksille ja muutamille
toimialoille

Pitkdaikaista investointirahoitusta niukalti

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Kiitos!

Fungacova & Solanko

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

Julkinen

42



5.6.2015

BOFIT

BOFIT Venaja-tietoisku 2015

Tilaisuuden avaus
Erkki Liikanen, pagjohtaja

Venajalla kysynta supistuu, tuotanto sinnittelee
Vesa Korhonen, vanhempi ekonomisti

Pankkisektori palvelee suuryrityksia
Zuzana FungacCova, neuvonantaja

Laura Solanko, vanhempi neuvonantaja
Kahvitauko noin klo 10.15-10.45 (Sali 20)

Vengjan pitkan aikavalin kasvunakymat
likka Korhonen, tutkimuspaallikko

Kaantyyko Vendaja itdan?
Heli Simola, vanhempi ekonomisti

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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likka Korhonen

Suomen Pankki

Vengjan pitkan aikavalin kasvu

BOFIT Venaja-tietoisku
5.6.2015

5.6.2015

Julkinen
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5.6.2015

likka Korhonen

Yksinkertainen kasvumalli

" Yleensa talouskasvun ajatellaan syntyvan tyévoiman,
paaomakannan ja kokonaistuottavuuden muutoksista

= Vendgjan kohdalla myds 6ljynhinnan muutoksilla voi
olla suora vaikutus BKT:hen (Kuboniwa, useita
julkaisuja), mutta voiko 6ljyn hinta (suhteessa muihin
tuotteisiin) nousta hyvin paljon 20 vuoden ajan?

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Tyovoiman muutos
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Paaoman muutos
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Lahde: Berlemann ja Wesselhoft (2014)
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5.6.2015

Kokonaistuottavuuden muutos

Uusia, parempia ja tehokkaampia tapoja organisoida tuotantoa
(=yhdistella tuotantopanoksia)
Venajan rakennemuutos on nostanut kokonaistuottavuutta,
mutta jatkuuko tama kehitys?
Arvioita:

1. 2002-2008 3,6 % (Voskoboynikov & Solanko, 2014)

2. 1995-2008 2,5 % (Voskoboynikov & Solanko, 2014)
3. 1995-2010 2,6 % (Kuboniwa, 2011)

Jos Vendjan elintaso on jo noussut selvasti, tuottavuuden nousu
el voi enda olla yhtd nopeaa

likka Korhonen Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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"Hyva saa”
20152020 -12%
2021-2025  -09%
2026-2030  -02%
2031-2035  -06%

Kaksi mahdollista skenaariota Vengjan
BKT:lle

0,3%
0,3%
0,3%
0,3%

Tydvoima Padoma Kokonaistuottavuus BKT

2,5%
2,4%
2,3%
2,2%

1,8%
1,9%
2,3%
1,9%

Vengjan BKT on tana vuonna
noin 2050 miljardia dollaria. Jos
BKT kasvaa reaalisesti 50 %

seuraavien kahden
vuosikymmenen aikana,

vuonna 2035 Venajan BKT olisi
3090 miljardia dollaria.

5.6.2015

likka Korhonen

"Huonompi kehitys”

2015-2020
2021-2025
2026-2030
2031-2035

Tyovoima Padoma  Kokonaistuottavuus BKT

-1,2%
-09%
-02%
-06%

-1,0%
0,3%
0,3%
0,3%

1,3%
2,4%
2,3%
2,2%

0,1%
1,9%
2,3%
1,9%

Vengjan BKT on tana vuonna
noin 2050 miljardia dollaria. Jos
BKT kasvaa reaalisesti 39 %
seuraavien kahden
vuosikymmenen aikana,
vuonna 2035 Venajan BKT olisi
2840 miljardia dollaria.

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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IMF:n arvio viime vuonna

RUSSIAN FEDERATION

unobserved) underlying structural growth rate. A similar challenge arises when trying to decompose
potential growth into capital, labor and TFP contributions.’

Figure 6. Potential Growth

likka Korhonen
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Source: IMF staff calculations.
25. Estimating potential growth for Russia is challenging. The decline in investment, and

productivity, during the last 3 years, coupled with adverse demographics, and slower trading

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland Julkinen
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Heli Simola

Suomen Pankki

Kaantyyko Venaja itaan?

BOFIT Venaja-tietoisku
5.6.2015

5.6.2015

Julkinen
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Venajan ulkomaankaupan
kehitystavoitteita

= Viennin monipuolistaminen
— Muun kuin energian osuus viennissa 30 % - 45 %

= |nvestointeja tukeva tuonti

— Investointitavaroiden osuuden lisdaminen tuonnissa 25 % - 32-
35 %

= Tuonnin korvaaminen kotimaisella tuotannolla
— Tuonnin osuus vahittaiskaupan myynnista 44 % - 38 %

5.6.2015 Simola Heli Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 52



Taloussuhteita itdan pyritaan
tilvistamaan

= FEuraasian talousliitto, IVY-maat

— Euraasian talousliitto voimaan 1.1.2015, tdna vuonna Venajan,
Valko-Venajan ja Kazakstanin lisdksi mukaan Armenia ja Kirgisia

— Toistaiseksi siirtyma tulliliitosta talousliittoon ei ole juuri
aiheuttanut merkittavia kaytannon muutoksia

— Kunnianhimoiset integraatiosuunnitelmat, mutta toteuttaminen ei
ole helppoa ja vie aikaa

— Lukuisia kauppakiistoja jasenten valilla jo tulliliiton aikana
— Ukrainan konfliktin vaikutukset

= BRICS-maat

— Vastapainona kehittyneille maille
— Muutoin vahan yhteista, paljon kilpailevia intresseja
— Vendjan taloussuhteet keskittyneet Kiinaan

5.6.2015 Simola Heli Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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EU Venajan suurin vientimarkkina,
muutokset hitaita

Vendjan tavaravienti alueittain, %-osuus

60
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Lahteet: Vendajan tulli, Rosstat
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Muu kuin energiavienti suuntautunut

lahinna IVY-maihin

Venajan tavaraviennin rakenne vuonna 2014
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Lahde: Venajan tulli
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(pl. Ukraina) noin 1/4 Venajan
BKT:sta

Myo6s IVY-maissa kilpailu
Kiristynyt erityisesti Kiinan
markkinaosuuden kasvaessa
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Kilnan osuus kasvanut myos Venagjan

tuonnissa
Vendjan tavaratuonti alueittain, %-osuus
50
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Lahde: Vengjan tulli, Rosstat
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Tuontisubstituutiotavoitteita vaikea
toteuttaa

= Tuonnin korvaaminen osin tali kokonaan kotimaisella

tuotannolla

— Autoteollisuus, laivanrakennus, koneenrakennus, metalliteollisuus,
ladketeollisuus, tekstiiliteollisuus

= Kotimaisen tuotannon lisdamiseksi tarvittaisiin
Investointeja

= Kotimaisen tuotannon tukitoimia
— Kotimaisten tuottajien suosiminen julkisen sektorin hankinnoissa
— Teollisuuden kehittdmisrahasto

— Keskustelussa ollut myds muita toimia, esim. kauppojen
tuontituotevalikoiman rajoittaminen

5.6.2015 Simola Heli Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland 57



Investointeja ja rahoitusta Kiinasta?

Suorat sijoitukset ulkomailta Venajalle ja Venajalta ulkomaille, USD mrd.
(kanta vuoden 2013 lopussa)
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Lahde: Venajan keskuspankki
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Viime kuukausina kauppa ja investoinnit
ovat supistuneet laaja-alaisesti

Vendjan tavarakaupan arvon vuosimuutos 1Q15, % Vendjalle suuntautuvien suorien ulkomaisten
10 sijoitusten virta neljannesvuosittain, USD mrd.
(4 neljanneksen liukuva summa)
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Lahteet: Vengjan tulli, Venjan keskuspankki
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Vengjan osuus supistunut myos monien

EU-maiden viennissa

Venadjan osuus erdiden EU-maiden tavaraviennissa, %
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Suomen Venagjan-vienti tuskin palaa
alemmalle tasolleen pian

Suomen ja Vengjan valinen tavarakauppa

—Tuonti Vienti

EUR mrd. (12 kK liukuva summa)

14 = Ven&jan vaatimaton
12 N\ talouskehitys tulevina
10 / / N vuosina
8 /| N
el N
° = Autojen ja matkapuhelinten
4 - (jalleen)viennin loppuminen
2
0
2007 2009 2011 2013 2015
Lahde: Tullihallitus. Viimeisin havainto: 3/15
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BOFIT Venaja-tietoisku 2015

BOFIT Vendja-tietoiskun kalvot l0ytyvat sivuiltamme:

http://www.suomenpankki.fi/bofit/bofit/ajankohtaista/tapahtumat/Pages
/venaja_tietoisku_2015.aspx

Videoidut esitykset |0ytyvat osoitteesta:

http://cloud.magneetto.com/suomenpankki/2015 0605 venaja/angular

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland Julkinen
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