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Kaksi talouskriisia vertailussa
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Onko kaanne kasilla?
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Teollisuustuotannon eri alat nayttavat
hyvin erilaisilta

—Metalli Koneet ja laitteet —Kuljetusvalineet
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Kuluttajien luottamus vield alamaissa,

Vendjan luottamusindikaattoreita

- Jalostusteollisuus Kuluttajat
Saldoluku
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Lahde: Macrobond / Rosstat.
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Oljyn, valuuttakurssin ja inflaation

kohtalonyhteys
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Tulevan kasvun evaat — mista

Investointeja?

Kiinteat investoinnit
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Eri alojen investointikehitys erilaista
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MITEN F_’_AASTA ETEENPAIN EU:N JA
VENAJAN SUHTEISSA?

Tuomas Forsberg
Tampereen yliopisto

BOFIT Venaja-tietoisku 8.6.2016



EU-VENAJA -SUHTEET JA UKRAINAN KRIISI

- Suhteiden yleinen kehitys

- Eilineaarista
- Hyvia kausia 1990-luvun alku, 2000-luvun alku ja Medvedevin aika

- Huonontuminen oli tendenssin mukaista, kriisiytyminen ennemminkin sattumien,
vaarinkasitysten ja ulkoisten tekijdiden summa

. Selityksia
- Miten voidaan selittaa, jos kumpikaan ei pyrkinyt vastakkainasetteluun?
. eivaltasuhteet
- Ei erilaiset intressit (laajassa mielessa)
- Ei erilaiset arvot
- Vaan kasvanut epaluulo ja luottamuksen puute
- Erilaiset kasitykset suhteiden paamaarasta ja perusteista

- (Forsberg — Haukkala: The European Union and Russia. Palgrave 2016 in press)



EU-VENAJA -SUHTEIDEN TULEVAISUUS

- Molemmat haluavat (periaatteessa) tehda yhteistyota, mutta kenen
ehdollla - kumpikaan ei halua palata vanhaan

- Nelja (+1) skenaariota
- Konfliktin ”jaatyminen”
- Paluu yhteisty6hon (mihin jos ei vanhaan?)
- Venaja voittaa (lansi hajoaa)
- Lansi voittaa (Venaja joutuu antamaan periksi)
- + sotilaallisen yhteenoton laajeneminen

- M

ita pitaisi tehda?
Iso sopimus? (ei edellytyksia)

- Kaytannon yhteistyota asteittain? (johtaako laadulliseen muutokseen?)

- Sivilliyhteiskuntien lahestyminen? (enemminkin valtettava erkaantumista)

- Patoaminen - ja odottaminen? (kuinka kauan voidaan odottaa?)

- ->vangin dilemma: miten saadaan luotua luottamusta ja uskoa tulevaisuuteen



VANGIN DILEMMA

LANSI
Toimi yksin Tee yhteistyota
3
Toimi yksin
VENAJA 3 1
1
Tee yhteistyota
4 2
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Vesa Korhonen

Vanhempi ekonomisti, Suomen PankKki

Valtiontalous entista
tiukemmalla
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Valtiontaloudella suuri osuus taloudessa,
vaikka supistunutkin v. 2015-16

Konsolidoitu valtionbudjetti
(federaatio, alueet ja kunnat, valtion sosiaalirahastot):
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Inflaatio syo kaikkien ostovoimaa, myos valtion, ...
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... himellistulot ja -menot eivat kerro kehitysta

Valtiontalouden reaaliset

tulot ja menot *
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vuoden 2015 ruplissa
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Valtion menoilla yksityista kulutusta, julkista
kulutusta, investointeja seka tuotannolle tukea
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11000 . Valtiontalouden reaaliset menot: ~ ] | 11000
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Valtion (federaatio, alueet, kunnat) tyontekijamaara vahentynyt,
esim. 2011-14 noin 22 % vuodessa
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Valtion menot painottuneet yha enemman
sosiaalitukeen ja voimaan
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Mita valtiontalouden menoja karsia
niukentuneessa tilanteessa?

© A O b ©
1 1 1

s L2 ukauden i Valtiontalous:
i L tyontekijoiden keskipalkkaja
i 1 keskielake, reaalinen *
!
:
!
!
.

I\
1 * nimellispalkka ja -elake deflatoitu kuluttajahinnoilla
Lahteet: Rosstat, BOFIT
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2016:

Julkisen sektorin
palkkojen nimellis-
korotukset rajoitettu/
jaadytetty jo 2014/15,
jatkuu

Eléakkeiden korotus
alennettu — 4 % 1.4.
(normaali saanto olisi
antanut lahes 13 %)

[ + X %, jos talous
sallii ], ja tyoskentele-
ville elakelaisille 0 %.

(Inflaatioennusteet
7v2—8 %)

... 2016: yleisempi menojen karsintatavoite asetettu, paatokset lykatty syksyyn.
Elakeuudistus orastaa (2018-), elékeian nousu alkaa 1.1.2017 osalle virkakuntaa

8.6.2016 Vesa Korhonen
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Valtiontalouden vajeen syvenemista halutaan valttaa
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Vaje 2016: Pres. Putin: fedbud max. =3 % BKT:stéa [ konsolbud —-3%2-4 % (fed -3 %),
jos 0ljy (Urals) 50% ja BKT +0,7 % (budjetin padoletukset) ] - - talminin uusin ennuste
40% ja —0,2 % > vaje 47/2—5 % ... tai 3%2?, menojen karsintaa ei viela tiedeta
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Valtiolla on viela varoja, ja velanottovaraa olisi,
rahoittajia ja sopivaa rahan hintaa tietysti tarvitaan
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Valtion finanssivarallisuus
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Simola Heli

Vanhempi ekonomisti, Suomen Pankki

Venajan ulkomaankauppa
— korvautuuko tuonti,
monipuolistuuko vienti?

8.6.2016 Julkinen



Tuonnin korvaaminen Vendgjalla

= Tuonninkorvauspolitiikan tavoitteet
— Tuontiriippuvuuden vahentaminen
— Kotimaisen tuotannon lisaaminen
— Viennin monipuolistaminen

= Tuonninkorvauspolitiikan toimet

— Yksityiskohtaiset toimiala- / tuotetason tuonninkorvaussuunnitelmat

— Julkisten hankintojen tuontirajoitteet ja kotimaisuusvaatimukset (mm.
puolustusteknologia, koneenrakennus, tekstiilit, ladkkeet, ohjelmistotuotteet)

— Budjettirahoitus (mm. Teollisuuden investointirahasto): ~70 mrd. ruplaa (1

mrd. euroa) vuodessa 2015-16
— Kansalliset tuotestandardit

= Muut tuonnin korvaamista tukevat tekijat

— Vastapakotteina asetetut elintarvikkeiden tuontirajoitteet
— Ruplan heikentyminen

8.6.2016 Simola Heli Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Vengjan tuonnin valuuttamaarainen
arvo on supistunut voimakkaasti

Vendjan ulkomaankauppa (tavarat ja palvelut)

=—\/ienti Tuonti

200 USD mrd. (4Q liukuva summa)
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wl /N~ \
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0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Lahde: Macrobond / Venajan keskuspankki.
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Tuonnin osuus supistunut joillain aloilla,
kotimainen tuotanto kasvanut vain harvoilla

Tuonnin osuus kysynnassa, %
ysy ,

Ladkkeet ja Koneetja  Autoteollisuus
teknologia laitteet
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Lahteet: Rosstat, IEP, BOFIT.
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Elintarvikkeet Metallit

Tuotannon muutos vuosina 2013-2015, %

Kemianteollisuus

Elintarviketeollisuus

Kuljetusvalineet

Metalliteollisuus

Puunjalostus

Koneenrakennus

Tekstiiliteollisuus _

-20 -15 -10 -5 0 5 10
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Yrityksilla vaikeuksia korvata tuontia

Tuonninkorvausta estdva tekijat, % vastanneista

=  Kotimaista tuotantoa ei ole
ollenkaan tai riittavasti ja se on
liian heikkolaatuista

Kotimaisia vastineita ei ole

Kotimaisen tuotannon heikko laatu

Tuontia korvaavan tuotannon
aikaansaamiseksi tarvitaan
investointeja

— Epavarma taloustilanne

— Kirea rahoitustilanne

— Investointi-ilmapiirin heikentyminen

Kotimaisen tuotannon korkea hinta

Kotimaista tuotantoa ei ole riittavasti

Tuontituotteiden hinnat riittavan
edullisia

'Dl]ljlj[

0O 10 20 30 40 50 60 70
Lahde: IEP
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Elintarvikkeiden tuonninkorvaus on
tapahtunut kuluttajien kustannuksella

=—|nflaatio Elintarvikkeet
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vuosi-inflaatio, %
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N \-

2013 2014

Lahde: Macrobond / Rosstat
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2015 2016

Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland

Inflaation kiihtyminen
Laadun heikkeneminen

Tuonnin keskittyminen
ja valikoiman
kaventuminen

Kulutuksen rakenteen
muutos

Ongelmat tuontia
korvaavassa
tuotannossa
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Viennissa el juuri merkkeja
monipuolistumisesta

Venajan tavaraviennin rakenne tuoteryhmittain
(vuoden 2011 hinnoissa)

100 %
90 %
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2011 2012 2013 2014 2015

@ Oljy ja kaasu B Metallit @Kemia [Koneetjalaitteet BPuu O Muut

Lahteet: Venajan tulli, BOFIT.
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Tuonninkorvauspolitiikkaan liittyy
paljon riskeja

Tahan mennessa tuontiriippuvuus supistunut muutamilla
aloilla, mutta tukenut kotimaista tuotantoa vain vahan ja
taustalla pitkalti ruplan heikentyminen

Tuonninkorvauspolitiikalla voidaan jossain méaarin rajoittaa
tuontiriippuvuutta, mutta se aiheuttaa kustannuksia...

— Julkiseen tukirahoitukseen nykytilanteessa vahan varoja
— Tuontia rajoittavien hallinnollisten toimien lisdaminen

... Ja voi heikentad merkittavasti talouden kasvuedellytyksia

— Tuonti tukee tuotannon tehokkuutta: uusin teknologia, erikoistuminen,
Kilpailu
— Tuontitavaroiden kuluttajat karsivat

Simola Heli Suomen Pankki — Finlands Bank — Bank of Finland
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Suomen Venajan-kauppa on
pohjalukemissa

Suomen tavarakauppa Venajan kanssa

Tuonti =—Vienti

14 EUR mrd. (12 kk liukuva summa)
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2006 2008 2010 2012 2014 2016

Lahde: Tullihallitus. Viimeisin havainto: 3/16
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Viennissa pienia merkkeja paremmasta

Suomen tavaravienti Vengjalle eraissa tuoteryhmissa
Elintarvikkeet Kemialliset tuotteet —\etallit —=Koneet ja laitteet

EUR milj. (12 kk liukuva summa)
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Lahde: Tullihallitus. Viimeisin havainto: 3/16
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BOFIT Venaja-tietoisku 2016

BOFIT Venaja-tietoiskun kalvot I6ytyvat sivuiltamme:

http://www.suomenpankki.fi/bofit/bofit/ajankohtaista/tapahtumat/Pages
/venaja_tietoisku_2016.aspx

Videotallenne esityksesta on osoitteessa:

http://cloud.magneetto.com/suomenpankki/2016 0608 venaja/angular
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